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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

f\) * Scluciones persona’izadas
(\J C R I T E R I A para inversores unicos

«Si usted va a alcanzar la excelencia en cosas grandes, desarrolla el habito en
asuntos pequenos. La excelencia no es una excepcion, es una actitud

prevaleciente»
Colin Powell

Grafico del dia
Se acabd la recesion técnica en EEUU: el PIB crecio un 2,6% en
el tercer trimestre

Adios a la recesion técnica en EEUU
Evolucion trimestral del PIB anualizado de EEUU. En porcentaje

Variacion del PIB
27/10/2022: 2,6%

Fuente: Oficina de Analisis Econémico (BEA) del Departamento de Comercio de EEUU el conomista..

Tras un primer y segundo trimestres de 2022 en contraccion (un -1,6% y -0,6% anualizados),
lo que se conoce como recesion técnica, el PIB de EEUU volvi6 a terreno positivo y con
fuerza en el tercer cuarto. Segun los datos de la Oficina de Analisis Econémico (BEA por
sus siglas en inglés), el PIB del pais subid en el tercer trimestre un 2,6% anualizado (un
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0,6% intertrimestral), incluso mas que el 2,4% que esperaban los analistas. EI consumo
personal, la mayor parte de la economia, aumento a un ritmo del 1,4%, mejor de lo previsto,
pero sigue siendo una desaceleracion con respecto al trimestre anterior (2%). El indicador
de PIB en tiempo real de la Fed de Atlanta (GDPnow) ya avanzaba un crecimiento
anualizado del 2,9% en el periodo. Los detalles del informe mostraron un fuerte aumento de
la inversion empresarial, impulsada por los productos de equipamiento y propiedad
intelectual. El gasto de los consumidores se vio impulsado por un aumento de los
desembolsos en servicios (+2,8% anualizado). El mayor contribuyente al PIB fue la volatil
categoria de exportaciones netas (subida de un 14% anualizado y una aportacién de 2,8
puntos porcentuales al dato global, la mayor desde 1980 y un salto dificil de repetir). La
inversion residencial prosigue con su desplome (-26,4% anualizado, el sexto descenso
trimestral consecutivo), restando el componente un 1,4 puntos porcentuales a la cifra global
del PIB en el trimestre. Un sintoma de que el mercado de la vivienda esta pasando de un
periodo de importante exceso de demanda a otro de modesto exceso de oferta.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

Economia capté $148.009 millones v logr6 fondeo neto de casi $13.405 millones. Con un
nuevo ajuste alcista de tasas, el Ministerio de Economia logr6 colocar con éxito este jueves
tres titulos de deuda en pesos, con vencimientos previstos entre noviembre de este afio y
julio de 2023, con los que obtuvo $148.009 millones del mercado y pudo afrontar el pago de
vencimientos de deuda por $134.604 millones. "Pudimos dar otro paso mas y garantizar
exitosamente la renovacion de un nuevo vencimiento de deuda del Estado Nacional", evalub
el Ministro de Economia, Sergio Massa, al conocer los resultados de la licitacion, tras una
reunion con la Camara Argentina de Comercio y Servicios (CAC). En esta licitacidon, el menu
de instrumentos ofrecidos estuvo conformado por tres titulos con vencimiento en 2022 y
2023. Se emitié una Lelite con vencimiento el 23 de noviembre de 2022, se reabri6 una letra
a descuento (LEDE) pagadero el 28 de febrero y un bono ajustado a la variacion del dolares
al 31 de julio de 2023. La cartera que lidera Massa convalidé tasas al alza que, en el caso
de la LEDE a febrero, alcanzé el 88% TNA, mientras que para la Lelite a noviembre
Economia pagd 69% TNA. En la operacion se recibieron 697 ofertas por un monto total
nominal de $183.172 millones, de los que se adjudicaron $148.009 millones.

S&P Merval encadend su quinta suba consecutiva de la mano de energéticas. La bolsa
portefia anotdé su quinta suba consecutiva, alentada por sus atractivos valores y toma de
ganancias de cobertura ante una elevada inflacion. Por su parte, los bonos soberanos
cayeron por segundo dia consecutivo tras conocerse que Fitch le rebajé la calificacion a la
Argentina por "profundos desequilibrios macroeconémicos". Los ADRs cerraron mixtos, pero
con las energéticas a la cabeza, una tendencia que se mantiene también en la bolsa portefa.
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El S&P Merval mejor6 un 2,12%, a un cierre de 148.109,61 puntos, con lo que acumula un
alza del 8,8% en una seguidilla de cinco sesiones consecutivas en alza. Sin embargo,
operadores no descartan un cambio de tendencia en el mercado por tomas de ganancias
cortas. En el panel lider las energéticas nuevamente encabezaron las subas. Asi se
destacaron Transportadora de Gas del Norte (+6,2%), Ternium (+5,8%), Central Puerto
(+5,4%), Transportadora de Gas del Sur (+4,3%), y Edenor (+4,2%). Esta jornada se conoci6
que las empresas de distribucion eléctrica de todo el pais podran saldar deudas por
$500.000 millones en cuotas mensuales y por un plazo de ocho afos, para lo cual podran
obtener recursos por medio de un ajuste tarifario, segun el proyecto de Presupuesto
Nacional que obtuvo media sancién de la Camara de Diputados.

Impuesto a las Ganancias: presentan un proyecto para duplicar el piso. El diputado y
secretario general de la Asociacién Bancaria, Sergio Palazzo, presentd un proyecto de ley
para modificar el minimo no imponible del impuesto a las Ganancias con el objeto que solo
paguen el tributo los trabajadores que perciban un haber bruto equivalente a cinco veces el
valor de la canasta familiar o diez salarios minimo vital y movil. Palazzo, a través de su
cuenta en la red social Twitter, sefiald que su proyecto contempla que "el minimo no
imponible sea el equivalente a 10 salarios Minimo Vital y Moévil o a 5 Canastas basicas total
de hogar tipo 2. Esto pondria en situacién de exceptuado de pagar ganancias a salarios de
hasta $ 641.070" existentes en la actualidad. De acuerdo a su propuesta se deberia duplicar
el monto a partir del cual los trabajadores tienen descuentos en conceptos de ganancias, ya
que en la actualidad se encuentra en 330 mil pesos..

Mercado global

Amazon se desmorona un 19% tras recortar previsiones para final de afio. Amazon vive
unas horas de pesadilla en el mercado 'afterhous' tras presentar sus resultados. La empresa
fundada por Jeff Bezos se desmorona un 19% a pesar de sorprender positivamente con sus
resultados y, especialmente con el futuro que plantea. Lo que ha hecho saltar todas las
alarmas en el mercado ha sido por una fuerte reduccion de las expectativas del cuarto
trimestre. Segun los nuevos célculos de la firma, obtendran en ventas entre 140.000 millones
de dolares y 148.000 millones bajando asi de las 155.000 marcadas en la ultima
presentacion de resultados. Al margen del complicado contexto que se confirma de cara a
los proximos meses por la situacion econdmica, el resto de métricas han sido buenas. La
empresa ha obtenido unos beneficios de 28 céntimos por accion frente a los 22 céntimos
por titulo que experaba el mercado. Por su parte la prevision de ingresos ha sido inferior a
las espectativas pero mas 0 menos en linea, al lograr 127.100 millones frente a los 127.460
millones estimados.

Meta arrastra al Nasdaq al negativo. La presentacion de los resultados correspondientes al
tercer trimestre no esta sentando nada bien al principal indice tecnolégico. Con un tercio de
empresas que han hecho publicas sus cuentas, los beneficios estan defraudando las
estimaciones del mercado cerca de un 1% (sobre un 4% atendiendo Unicamente a las firmas
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puramente tecnoldgicas). El causante esta vez fue Meta (Facebook), cuyo beneficio neto
fue mas de un 13% peor de lo esperado por el mercado. La firma se desplomé por encima
del 22% en tan solo una sesion. Asi, el Nasdaq 100 vivid su segunda jornada de esta semana
en numeros rojos, al perder un 1,63% en el dia, el indice mas castigado. Por su parte, el
S&P 500 cae un 0,59% y el Dow Jones lograba una ligera revalorizacion del 0,62%.
"Mientras el principal indice tecnoldgico no pierda los 10.400 no soy partidario de vender
tecnologia y, de hecho, tomando como stop esa zona de soporte no me parece mal que se
planteen compras agresiva", apunta el asesor de Ecotrader, Joan Cabrero, haciendo
referencia al Nasdaq 100. En el mercado de la renta fija, el bono estadounidense con
vencimiento a 10 afios descendid por primera vez desde el pasadso 13 de octubre de la cota
del 4% de rentabilidad, situdndose en el 3,95% de rendimiento. Con esta, acumula su tercer
sesion consecutiva de compras. Por su parte, el euro volvio a perder la paridad con el délar
y descendia de nuevo a los 0,99 dolares.

El empleo aguanta en EEUU: |as peticiones por desempleo apenas se mueven. Cada jueves
se evidencia la fortaleza del mercado de trabajo en Estados Unidos con los datos de paro
semanales. Las peticiones iniciales de subsidio por desempleo se siguen manteniendo en
el rango bajo de las 200.000, una cifra histéricamente baja que muestra que no esta
habiendo despidos pese a la incertidumbre econdmica. En la ultima semana, se registraron
217.000 peticiones, menos de las 220.000 pronosticadas por los economistas y muy pocas
mas de las 214.000 de la semana anterior. "Aunque hay algunos signos de relajacién en las
condiciones del mercado laboral, el mercado de trabajo en general sigue siendo ajustado.
Incluso cuando la economia se ralentiza, los empresarios parecen reacios a despedir a los
trabajadores que han tenido dificultades para contratar y retener. No esperamos que las
solicitudes caigan mucho por debajo de los niveles actuales, pero tampoco esperamos un
aumento significativo de las solicitudes o del desempleo hasta que entremos en recesion en
2023", valora Nancy Vanden Houten, de Oxford Economics.

Efemérides

Un 28 de octubre de 1933 nacié Garrincha, en Magé, Rio de Janeiro. El, para muchos, mas grande wing
de la historia del futbol, llegd al mundo como Manuel Francisco dos Santos. Su apodo viene del nombre
de un pajaro. Sus hermanos lo llamaron asi porque sus movimientos en la cancha les recordaban a esa
ave. Crecio en la pobreza, se lo diagnosticé como debil mental y fumaba desde nifio. Padecio poliomielitis

y la pierna derecha era 6 centimetros mas larga que la izquierda. Lo operaron para corregirle una

anormalidad en los pies (los tenia 80 grados hacia adentro) y no quedo bien. Pero arribo a la primera del

Botafogo y a la seleccion brasilefa. Jugd el mundial de Suecia, pero la consagracion llegd en Chile 62,
luego de la lesion que postergo a Pelé. Garrincha condujo a Brasil al bicampeonato y fue considerado la

figura del torneo y el mejor futbolista de ese afio. Murio en la pobreza en enero de 1983.
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Foto del dia

"Fotogénico" - El Puente de los Suspiros es uno de los puentes mas famosos de Venecia.
Situado a poca distancia de la Plaza de San Marcos, une el Palacio Ducal de Venecia con la
antigua prision de la Inquisicién, cruzando el Rio Di Palazzo. Es una construccion barroca del
siglo XVII que da acceso a los calabozos del palacio. Debe su nombre a los suspiros de los
prisioneros que, desde aqui, veian por ultima vez el cielo y el mar. Nada tiene que ver con la
acepcion romantica que algunos autores han utilizado como recurso poético. Para acceder al
puente hay que seguir el Itinerario Secreto desde el interior del Palacio Ducal de Venecia.
Conocido en el mundo entero, es fotografiado por los miles de turistas que visitan la ciudad..
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



