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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Define el éxito en tus propios términos, alcanzalo segun tus propias reglas, y

construye una vida que estés orgulloso de vivir»
Anne Sweeney

Grafico del dia
Cae el precio del cobre mientras el temor por la inflacién supera
la escasez de oferta
Struggling

Copper trades near multi-month low amid growth concerns
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El cobre caia y se encaminaba a un descenso semanal, ya que la preocupacion por la inflacion
mundial y la desaceleracion econdmica pesan mas que la escasez de suministros que ha
generado advertencias en el mercado. Los temores de una recesion mundial crecen a medida
que los bancos centrales suben las tasas de interés para combatir el aumento de la inflacién. Se
espera que las declaraciones de los funcionarios de la Reserva Federal continlien respaldando
la fortaleza del délar, lo que encarece las materias primas para los tenedores de otras divisas. El
cobre ha caido alrededor de un tercio desde el récord alcanzado en marzo, a pesar de la fuerte
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demanda y la reduccién de los inventarios, que se acercan a minimos histéricos. Los precios del
cobre no reflejan un mercado fisico “sorprendentemente ajustado”, dijo el jueves Richard
Adkerson, director ejecutivo de Freeport-McMoRan Inc., el productor del metal mas importante
del mundo que cotiza en bolsa, en una conferencia telefénica para comentar los resultados de la
compafiia. Segun Kostas Bintas, codirector de comercio de metales y minerales de Trafigura
Group, la transicién a la energia verde y la escasa oferta al contado impulsaran un repunte de
los precios del cobre a medida que se disipen los temores sobre el crecimiento mundial. Sin
embargo, bancos como Goldman Sachs Group Inc. y Citigroup Inc. advirtieron esta semana
sobre los riesgos de un mayor retroceso del cobre en los préximos meses. “Los inversionistas
estan cada vez mas divididos” sobre las perspectivas del cobre, dijo el viernes el Instituto de
Investigacion Chaos Ternary en una nota. Tendria méas sentido vender al descubierto el metal en
un repunte, ya que los precios dificiimente podrian evitar caer ain mas en medio de los esfuerzos
por contener la inflacion, sefal6. El cobre caia un 1,3% a US$7.463 la tonelada a las 12:36 p.m.
en la Bolsa de Metales de Londres, acumulando un descenso del 1% en la semana.

Fuente: Perfil (Link de referencia)

Mercado local

En un mercado que se endurece, Economia vuelve a buscar financiamiento esta semana. El
ministerio de Economia volvera esta semana a los mercados para completar el financiamiento
en pesos que necesita para octubre. Este jueves se producira la segunda licitacién de letras del
mes, en la cual se prevé cubrir vencimientos de letras y bonos por el equivalente a unos $135.000
millones. Entre los principales compromisos que debe afrontar la cartera figura un pago de Letra
de Descuento (Lede) por $129.089 millones el 31 de este mes. Luego en materia de pago de
intereses aparecen $4.035 millones de un Bono ajustable por CER (BONCER) el préximo jueves;
$578 millones de un Bonte al dia siguiente, y $367 millones del Bono Dual 2024, el 30 de octubre.
También Economia tendra que atender un pago de $343 millones de capital y de $179 millones
de intereses del Bono del Consenso Federal, de acuerdo con el detalle que informa la Oficina
del Presupuesto del Congreso (OPC). Los operadores coinciden que este mes se endurecieron
fuerte las condiciones de acceso al mercado para el Gobierno, luego de septiembre, cuando
mediante la colocacién de bonos duales habia conseguido un financiamiento neto casi por el
doble de lo que habia salido a buscar.

BID: si Argentina cumple su promesa, habrd otros US$500 millones de Libre Disponibilidad. Si
Sergio Massa cumple su promesa, y los US$700 millones del préstamo de Libre Disponibilidad
gue el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) giro el viernes a las arcas del Banco Central de
la Republica Argentina (BCRA) se utilizan para lo prometido, la entidad tiene preparada otra linea
similar por unos US$500 millones mas. Esto completaria un crédito total de unos US$1.200
millones, que podria terminar de integrarse durante el primer trimestre del 2023. Tal la
negociacion que en septiembre pasado el ministro de Economia mantuvo con Mauricio Claver-
Carone (el entonces presidente del BID, hoy renunciado por un escandalo interno), y que el
directorio de la entidad mantuvo vivo en la reunion del viernes 14 de octubre donde se aprobo la
liberacion de los primeros US$700 millones que ya llegaron al BCRA.
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Presupuesto 2023: Diputados le dara esta semana media sancion al proyecto de ley. La Camara
de Diputados aprobara esta semana el proyecto de Presupuesto 2023, con el respaldo de los
legisladores del oficialismo y de bloques provinciales. La iniciativa tiene como caracteristica una
busqueda de reduccion del déficit fiscal y, a la vez, contempla la mayor parte de sus recursos
para gastos sociales. Uno de los puntos incorporados por el oficialismo en las Ultimas jornadas
al proyecto enviado por el Ejecutivo es la eliminacion de la exencién en el pago del impuesto a
las Ganancias que tienen los jueces, funcionarios y empleados del Poder Judicial, lo que
permitiria sumar $237.000 millones a las arcas publicas. La ley de gastos y recursos se discutira
en una sesion especial solicitada por el bloque del Frente de Todos (FdT) a partir del mediodia
del martes y se estima que la discusion del mismo -compuesto por 143 articulo- demandara
alrededor de 22 horas de debate.

Mercado global

Wall Street cierra el rebote y salva la semana con sélidas subidas. Jornada positiva para Wall
Street que cierra la semana con sus principales indices en numeros verdes. La subida mas
notoria la protagonizo, esta vez, el Dow Jones, con una revalorizacion del 2,47% en la sesion
(es, ademas, el selectivo estadounidense que mejor se comporta en el afio, pese a perder sobre
un 15% de su valor). Por su parte, el S&P 500 y el Nasdaqg 100 avanzaron un 2,38% y un 2,31%
respectivamente. Lo mas destacado a comerntar, como ya viene ocurriendo desde hace un par
de dias, es ver como la renta fija continla en su escalada de rentabilidades. Asi, el bono
estadounidense con vencimiento a 10 afios volvié a tocar un nuevo maximo en el 4,2% de
rentabilidad. El papel soberano norteamerico se sitia ya en niveles de 2008, en plena crisis de
Lehman Brothers. Esta escalada en las rentabilidades se debe a la cruda politica monetaria que
estan llevando a cabo los bancos centrales como forma de frenar la inflacion.

La Fed reitera que su prioridad es la inflacion. Los diferentes miembros de la Reserva Federal
(Fed) reiteran que su foco es volver al objetivo de estabilidad de precios del 2%, lo que requerira
una continuidad en las subidas de tipos. James Bullard, de la Fed de San Luis, ha dicho en una
entrevista recopilada por Bloomberg que la fortaleza del mercado laboral avala al banco central
y le da margen para combatir la inflacién "ahora mientras se pueda". Mary Daly, de la Fed de
San Francisco, también se ha pronunciado sobre los siguientes pasos de la politica monetaria y
ha concretado que ve los tipos entre el 4,5% y el 5% en 2023 (actualmente estan en el 3-3,25%).
También ha explicado que el ajuste que haga la Fed tiene que mantenerse durante un periodo,
con los costes de financiacion elevados durante cierto tiempo, y asi poder bajar la inflacién. Por
otra parte, Daly ha abierto la puerta a "planificar" ajustes mas pequefios (por debajo de los tres
cuartos de punto), aunque es pronto para llevarlos a cabo, pero si se pueden plantear. Se espera
gue el proxima alza sea de 75 puntos basicos, por cuarta vez consecutiva, en la reunion de
principios de noviembre.

Wall Street sigue expectante a los resultados de las grandes tecnoldgicas. Una fotografia
incompleta. "La temporada de resultados ha comenzado de forma positiva: los principales
bancos estadounidenses han obtenido resultados por encima de las expectativas, y los primeros
indicios sugieren que la demanda de los consumidores podria superar las previsiones, sobre
todo en la gama de lujo. Sin embargo, el panorama macroeconémico sigue siendo dificil, ya que
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las lecturas de la inflacién en todo el mundo refuerzan la necesidad de subir los tipos. La ola
inicial de beneficios positivos reportados por las compafiias se ha ralentizado e indica una posible
debilidad de la demanda industrial", sefiala en un comentario Lewis Grant, gestor de renta
variable global en Federated Hermes. Las tecnolégicas hablaran. "La semana que viene sera
crucial para los inversores en renta variable, ya que las empresas tecnolégicas de alta
capitalizacion de EEUU presentaran sus resultados. Los resultados dados a conocer estos dias
por las compaifiias tradicionales han sido dispares, pero dado que las empresas tecnologicas
dominan los indices del mercado y a menudo actian como el principal motor de crecimiento de
la economia estadounidense, es esta serie de informes la que probablemente marcara la
direccion de los mercados de renta variable. Los inversores no tienen una mentalidad
comprensiva: las decepciones seran recibidas con fuertes ventas", afiade Grant.

Efemérides

Un 24 de octubre de 1945 Alexander Fleming recibe el Premio Nobel de Medicina por su

descubrimiento de la penicilina. fue un médico y cientifico britanico famoso por ser el

descubridor de la penicilina, al observar de forma casual sus efectos antibidticos sobre un
cultivo bacteriano, fue obtenida a partir del hongo Penicillium notatum. Se formé en la
Universidad de Londres, donde mas tarde seria profesor e investigador en bacteriologia.
También descubrid la enzima antimicrobiana lisozima. Los dos descubrimientos de Alexander
Fleming ocurrieron en los afios veinte y aunque fueron accidentales demuestran la gran
capacidad de observacioén e intuicion de este médico escocés. Descubrio la lisozima después
de que mucosidades, procedentes de un estornudo, cayeran sobre una placa de Petri en la que
crecia un cultivo bacteriano. Unos dias mas tarde noté que las bacterias habian sido destruidas
en el lugar donde se habia depositado el fluido nasal. El laboratorio de Fleming estaba
habitualmente desordenado, lo que resultdé una ventaja para su siguiente descubrimiento, la

penicilina.
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Foto del dia

"Espejado” - El bosque nacional Willamette es un bosque nacional de los Estados Unidos
localizado en la parte central de la cordillera de las Cascadas, en el estado de Oregon. El
bosque comprende 6790 km?2, por lo que es uno de los mayores bosques nacionales. Mas de
380 000 ha designadas como areas salvajes se componen de siete picos, repartidos en
grandes montafias. También hay varios rios salvajes y escénicos dentro del bosque. El bosque
recibe su nombre del rio Willamette, que tiene su cabecera en el bosque. La sede del bosque
se encuentra en la ciudad de Eugene. Hay locales donde se encuentran las oficinas del distrito
de guardaparques en McKenzie Bridge, Mill City, Detroit, Sweet Home y Westfir.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
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presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



