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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Ten en mente que tu propésito y tu plan para lograrlo puede ser modificado de

vez en cuando... lo importante es que comprendas el significado de trabajar

siempre con un objetivo en mente y con un plan bien estructurado»
Napoledn Hill

Grafico del dia
El retorno del bono a diez afios americano, en maximos de 2008

El T-Note, en maximos de 14 anos

En porcentaje.
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Fuente: Bloomberg elEconomista..

La rentabilidad del bono americano a diez afios, T-Note, ha escalado a maximos de 2008, al
seguir avanzando desde el 4%. La semana pasada, la referencia tocé esa cota psicoldgica vy,
desde entonces, sigue avanzando hasta situarse en el 4,075%. Si se retrocede aun mas lejos,
se aprecia mejor la evolucién del yield, que abrié el ejercicio con un retorno del 1,5% (lo que
implica que se ha multiplicado por 2,5 veces). El ciclo de subidas en los tipos de interés por parte
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de la Reserva Federal (Fed) y los riesgos de recesion también se reflejan en la referencia. Si se
mira a la deuda estadounidense a mas corto plazo, a dos afios, el retorno es del 4,5%, superior
al del T-Note, lo que suele tomarse con un indicador de que las expectativas econdémicas
son débiles, especialmente en el futuro cercano. Por otra parte, el bono a diez afios americano
renta mas que el britanico (en el 4,012%). Los tipos de interés de las hipotecas en EEUU
siguieron subiendo la dltima semana, avanzando hasta un maximo de dos décadas e
intensificando la caida del mercado inmobiliario. El tipo de interés fijo medio de las hipotecas a
30 afios subio otros 13 puntos basicos, hasta el 6,94%, en la semana que terminé el 14 de
octubre, lo que supone la novena subida consecutiva, segun ha dado a conocer este miércoles la
Asociacion de Banqueros Hipotecarios (MBA). Esto hizo que el indicador de solicitudes de
compra o refinanciacién de viviendas del grupo bajara un 4,5%, la novena caida en 10 semanas,
y se mantuviera en el nivel mas bajo desde 1997. Mortgage News Daily, que se actualiza con
mayor frecuencia, situé este martes el tipo a 30 afios ya en el 7,15%.

Fuente: El Economista (Link de referencia)

Mercado local

S&P Merval anotd su segunda caida en fila y el riesgo pais cerrd por debajo los 2.800 puntos. La
plaza bursétil estuvo atada este miércoles 19 de octubre a la debilidad externa de los mercados,
donde el indice lider S&P Merval cedi6é un 0,77%, a 136.484,2 puntos al compas de los ADRs en
Nueva York. De esta manera, la bolsa portefia anot6 su segunda caida en fila. Entre las acciones
que encabezaron las bajas figuran las de Transportadora de gas del Norte (-3,6%); Cresud y
Cablevision Holding (-3%) y Central Puerto (-3,2%). Las Unicas alzas, en tanto, las lideraron las
acciones de Ternium (+0,8%); Grupo Financiero Galicia (+0,6%) e YPF (+0,5%). Los bonos de
Argentina bajaron el miércoles en un mercado con selecta liquidez y apatico frente al escaso
interés inversor por las crecientes dudas que se generan sobre el futuro de la tercera economia
de América Latina. Los descensos en lo que respecta a los bonos en ddlares los encabezaron el
Global 2029 (-2,5%), seguidos por el Bonar 2035 (-0,8%) y el Bonar 2041 (-0,7%). Por el
contrario, registraron alzas el Global 2046 (+2,4%) y el Global 2041 (+1,7%).

Economia capté $181.251 millones vy logré cubrir vencimientos. En la primera licitacion del mes,
el Ministerio de Economia obtuvo $181.251 millones en la primera licitacion de octubre y obtuvo
un extra cercano a los $17.000 millones ya que afrontaba vencimientos por $164.502 millones.
En esta licitacion, se ofrecieron 3 titulos con vencimiento en 2022 y 2023. Se emitié una LELITE
con vencimiento el 9 de noviembre de 2022 y se reabrieron dos letras, una a descuento (LEDE)
con vencimiento el 28 de febrero de 2023 y otra ajustada por CER (LECER) cuyo vencimiento
es el 19 de mayo de 2023. Segun se informo oficialmente, se recibieron 1.013 ofertas, que
representan un total de VNO $192.874 millones, adjudicAndose un valor efectivo de $181.251
millones. Del total de financiamiento obtenido, el 48% estuvo representado por instrumentos a
tasa fija y, el 52% restante, a instrumentos ajustables por CER. Hacienda también confirmé que
el 8% correspondio al instrumento con vencimiento en 2022 y, el 92% restante, a los instrumentos
con vencimiento en 2023. La préxima licitacion tendra lugar el jueves 27 de octubre.
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Precios mayoristas se desaceleraron con fuerza: subieron 5,5% en septiembre. Los precios
mayoristas se desaceleraron con fuerza en septiembre, al registrar una suba de un 5,5%
mensual, desde el 8,2% previo, segun informo este miércoles el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos (INDEC). Esta variacion es consecuencia de la suba de 5,4% en los “Productos
nacionales” y de 6,2% en los “Productos importados”. Por otra parte, el nivel general del indice
de precios internos basicos al por mayor (IPIB) mostré un ascenso de 5,9% el mes pasado que
"se explica por la suba de 5,8% en los “Productos nacionales” y de 6,2% en los “Productos
importados”, indico el INDEC. Por su parte, el nivel general del indice de precios basicos del
productor (IPP) registré una suba del 6,4% el mes pasado, como consecuencia de la suba de
7,8% en los “Productos primarios” y de 5,8% en los “Productos manufacturados y energia
eléctrica”.

Mercado global

Wall Street cae con claridad entre tambores en recesion. Los principales indices
estadounidenses volvieron al rojo en la jornada del miércoles, aunque con caidas que no
supusieron un importante desplome. El Nasdaq 100, el indice tecnolégico se dejé un 0,85% de
su valor en el parqué. Netflix, que tras presentar unos resultados que arrasaron positivamente
con las estimaciones del mercado, no pudo remontar con su potente subida diaria la cotizacién
del selectivo en el que cotiza. Por su parte, el S&P 500 cedia un 0,66%, frente al 0,3% que
retrocedia el Dow Jones. A nivel técnico el asesor de Ecotrader (el portal premium de
elEconomista.es), Joan Cabrero, continla destacando que aun no es el momento de vender
tecnologia: "mientras el principal indice tecnoldgico no pierda los 10.400/10.200 no soy partidario
de vender tecnologia y, de hecho, en esta zona de soporte no me parece mal que se planteen
compras agresivas". Uno de los aspectos mas llamativos de la jornada fue ver como el bono
americano con vencimiento a 10 afos, la referencia mundla en el mercado de deuda, superaba
el 4,1% de rentabilidad, situandose en niveles no vistos desde finales del 2007. Tras dos jornadas
a la baja, el délar volvid a fortalecerse frente al euro y se situaba de nuevo en el cambio de 1,02
euros. Por su parte, el petréleo, tras el anuncio de Biden de dilatar la inyeccién de crudo con 15
millones de barrilles hasta diciembre para controlar el precio, experimentaba una de sus mayores
subidas de las Ultimas dos semanas y tocaba el entorno de los 92 ddlares el barril.

La construccion se enfria en EEUU, los altos tipos pesan sobre la demanda. La construccion de
nuevas viviendas en EEUU disminuy6 en septiembre y las solicitudes de permisos para viviendas
unifamiliares cayeron, lo que se suma a la evidencia de que las tasas hipotecarias mas altas en
dos décadas estan minando la demanda y desalentando las nuevas construcciones. La
construccion de viviendas disminuyé un 8,1% el mes pasado, hasta una tasa anualizada de 1,44
millones, segln los datos del gobierno publicados el miércoles. La estimacion mediana de una
encuesta de Bloomberg entre economistas preveia un ritmo de 1,46 millones. Los permisos de
construccion, que son el indicador méas prospectivo de la construccion de viviendas, aumentaron
un 1,4% hasta una tasa anualizada de 1,56 millones de unidades, pero el aumento se produjo
en el volatil sector multifamiliar. Los permisos para viviendas unifamiliares disminuyeron, lo que
apunta a una mayor debilidad en los inicios en los proximos meses. El mercado de la vivienda
esta soportando el peso de las subidas de los tipos de interés de la Reserva Federal. Los tipos
hipotecarios medios a 30 afios siguen aproximandose al 7%, con el indice de algunas firmas
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tocando ya ese nivel. "La construccién de viviendas perdié impulso de cara al cuarto trimestre.
Esperamos que el ritmo de construccion se reduzca a 1,42 millones, pero los datos de
septiembre y el sentimiento mas pesimista de los constructores de viviendas hacen que esta
previsiéon tenga un claro riesgo a la baja", valoran desde Oxford Economics.

EEUU funde mas de 120 millones de barriles de petréleo en solo seis meses. La administraciéon
Biden ha anunciado la liberacién (puesta a la venta) de 15 millones de barriles de lo que se
conoce como reserva estratégica de EEUU (SPR por sus siglas en inglés), una cantidad
importante de crudo que supone la parte final de la venta de 180 millones de barriles anunciada
en marzo de este afio, que da continuidad a la primera liberacion que se oficializé a finales de
2021. EEUU junto al resto de paises que confirman la Agencia Internacional de la Energia (paises
avanzados en su mayoria) anunciaron un plan conjunto para liberar 240 millones de barriles de
crudo, en un intento para apaciguar la subida de precios del crudo. Ahora que este plan esta
llegando a su fin y la situaciébn no se ha resuelto, comienzan a surgir las preguntas mas
peliagudas: ¢Qué pasos tomar ahora? ¢Cuénto petréleo le queda a EEUU en la reserva
estratégica? El Departamento de Energia de EEUU ha hecho publica la venta de estos 15
millones de barriles que se pondran en el mercado poco a poco hasta el mes de diciembre de
este afio. Mientras tanto, el petroleo Brent, de referencia mundial, cotiza en la zona de los 90
dolares, un precio relativamente elevado, sobre todo dada la elevada incertidumbre y la fuerte
desaceleracién de la economia global. La reserva estratégica esta en minimos desde 1985. La
liberacion coordinada de reservas de crudo esta llegando a su fin, mientras que el gran problema
del petréleo ruso (y el crudo en general) no se ha resuelto. Para colmo, la reserva de petréleo
estratégica en EEUU ya se encuentra en niveles minimos no vistos desde 1985, lo que deja a
Occidente practicamente atado de pies y manos. EEUU ha fundido 120 millones de barriles entre
enero vy julio de este afio.

SENEES

Un 20 de octubre de 1950 naci6 Tom Petty, un musico, cantante, compositor, productor y
multiinstrumentista estadounidense, conocido por su trabajo al frente del grupo Tom Petty and
the Heartbreakers y como cofundador del supergrupo The Traveling Wilburys a finales de la
década de 1980, donde toco bajo los seudonimos de Charlie T. Wilbury, Jr. y Muddy Wilbury,
siendo compafiero de artistas de la talla de Bob Dylan, George Harrison, Jeff Lyne y Roy

Orbison, Con The Heartbreakers, Petty grabd y publicé varios sencillos de éxito, muchos de los

cuales son interpretados con frecuencia en cadenas de radio de rock clasico y adult

contemporary. A lo largo de su carrera, Petty vendié mas de ochenta millones de discos a nivel
mundial, convirtiéndolo en uno de los artistas musicales con mayores ventas. En 2002 ingresé
en el Salén de la Fama del Rock and Roll. La revista Rolling Stone lo escogié como el artista

no. 91 de su lista de los 100 mejores artistas de todos los tiempos.
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Foto del dia

"Caida" - El parque nacional de Lahemaa se encuentra ubicado en el norte de Estonia, 70
kilometros al este de la capital Tallinn. Su superficie cubre alrededor de 725 kmz2. Fue el primer
pargue nacional de la Union Soviética. Sus estatutos llaman a la preservacion, investigacion y
promocién de los paisajes del norte de Estonia, los ecosistemas, la biodiversidad y el
patrimonio nacional. El nombre Lahemaa proviene de la parte mas estudiada y visitada de la
costa del norte de Estonia, donde cuatro grandes peninsulas estan separadas entre si por
cuatro bahias. La traducciéon aproximada de Lahemaa seria Tierra de Bahias. El parque
nacional es una de las principales atracciones turisticas de Estonia.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
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presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



