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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Elige hacer del resto de tu vida, lo mejor de tu vida»

Louise Hay

Grafico del dia
La renta fija contrarresta el trimestre sombrio de Goldman Sachs

Banking Slump

Goldman's investment-banking revenue slides 57% in third quarter
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Los operadores de Goldman Sachs Group Inc. una vez mas ayudaron a rescatar los resultados
de una fuerte desaceleracion en la actividad de banca de inversion, justo cuando el banco se
prepara para una reorganizacion que combinara las dos unidades de negocios. La operacion de
trading registro ingresos por US$6.200 millones en el tercer trimestre, un aumento del 11% que
supero6 las proyecciones de los analistas. El segmento de renta fija liderd las alzas, segun un
comunicado publicado el martes que mostré una caida del 43% en la ganancia. Goldman fue el
ultimo de los grandes bancos estadounidense que publica sus resultados en un trimestre que ha
puesto de manifiesto la resistencia del consumidor estadounidense. La continua salud de las
operaciones minoristas del sector ha contribuido a estimular el crecimiento de los ingresos y ha
dejado de lado, por ahora, la preocupacién por los riesgos de una economia que se tambalea.
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Junto con el informe de resultados del martes, el director ejecutivo, David Solomon, se prepara
para presentar a los inversionistas una nueva vision del banco. La empresa planea combinar su
negocio bancario y comercial en una sola unidad, fusionar la operacién de riqueza con su negocio
ampliado de gestion de activos y tener un negocio independiente mas pequefio que se centre en
la financiacién integrada, ofreciendo efectivamente los servicios bancarios de Goldman en las
plataformas de los socios corporativos. La restructuracion incluye un retroceso en la estrategia
de la compafia con sede en Nueva York de tratar de construir una operacion de banca de
consumo para diversificar los ingresos. Ese esfuerzo ha sufrido reveses, como el incumplimiento
de los objetivos de rentabilidad.

Fuente: Bloomberg (Link de referencia)

Mercado local

S&P Merval cayé presionado por el délar CCL v el riesgo pais tocé minimos de 2 semanas. El
S&P Merval, que al comienzo de la jornada seguia la tendencia alcista de los mercados
extranjeros, finalmente cay6 presionado por el délar CCL y ante la toma de utilidades, en tanto
que el riesgo pais tocé minimos de 2 semanas. Por su parte, los bonos en délares y las empresas
argentinas que cotizan en Wall Street cerraron mixtas. Cabe resaltar que el ddlar financiero
profundizé su caida, luego de que empezara a regir el nuevo Sistema de Importaciones de la
Republica Argentina (SIRA), que sustituye al Sistema Integral de Monitoreo de Importaciones
(SIMI), con el fin de cuidar las reservas del Banco Central. Por su parte, la bolsa portefia
descendié 1% a 137.542,20 puntos. En el segmento de renta fija, por su parte, los bonos
soberanos en délares cerraron dispares, tras las fuertes caidas de las Ultimas semanas. En ese
sentido, el Global 2035 subié 1%, seguido por el Bonar 2029 (+0,7%). Las principales pérdidas
fueron para el Global 2024 (-3,3%) y el Global 2029 (-2,3%). El riesgo pais del JP.Morgan cae
1,8%, a 2.789 puntos basicos.

Ddlar financiero cay6 $10 en tres dias y la brecha perforé el 100%. El ddlar financiero anoto este
martes 18 de octubre su tercera caida consecutiva y la brecha cambiaria cerré debajo del 100%
por primera vez en mas de un mes, pese a las nuevas limitaciones sobre los importadores para
hacerse de divisas, en un intento por resguardar las reservas internacionales. En un escenario
marcado por el retroceso de la divisa en Brasil frente al real, el délar Contado con Liquidacion
(CCL) cay0 $4,16 (-1,4%) hasta los $304,07, con lo cual la brecha con el tipo de cambio oficial
mayorista perforé el 100%, hasta el 99%, el menor nivel en poco mas de un mes. En los Ultimos
tres dias, este tipo de cambio acumula una baja de $9,65 (-3,1%). A su vez, el dolar MEP
retrocedié $1,18 (-0,4%) y cerrd en $293,33. En consecuencia, el spread con el oficial lleg6 al
91,9%. Desde el viernes pasado, acumula una merma de $6,16 (-2,1%). "Faltan pesos",
coinciden los operadores a la hora de atribuir las causas de la reciente baja de los tipos de cambio
financiero.

Industria: uso de la capacidad instalada repuntd en agosto y toc6 maximo en 5 afios. La
utilizacion de la capacidad instalada en la industria se recuperd en agosto a un nivel de 69,5% y
tocd el mayor valor en los ultimos cinco afios. De esta manera, volvié a subir tras registrar el
Unico descenso en el afio en julio, segun informé este martes el Instituto Nacional de Estadisticas
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y Censos (INDEC). Los sectores que se ubicaron por encima del valor general de la capacidad
instalada fueron: productos minerales no metalicos (83,8%), industrias metdalicas basicas
(82,3%), refinacién del petréleo (80,7%), y papel y cartén (77,6%). A su vez, los que estuvieron
por debajo del 69,5% fueron: sustancias y productos quimicos (69,4%), productos alimenticios y
bebidas (67,4%), industria automotriz (65,3%), edicién e impresion (65,2%), productos textiles
(64,5%), productos del tabaco (64,1%), metalmecanica excepto automotores (61,9%), y
productos de caucho y plastico (57%).

Mercado global

Wall Street sube con claridad tras los resultados. Wall Street cierra su segunda jornada
consecutiva en positivo con avances en torno al 1% de los principales indices del parqué
norteamericano. El S&P 500 subia un 1,16%, el Nasdaq 100 un 0,9% y el Dow Jones se anotaba
un 1,13%. El indice tecnoldgico rebota ya alrededor de un 4% desde que marcase minimos
anuales el pasado 14 de octubre, que devolvieron a su cotizacion a niveles de julio de 2020, pese
a que sigue dejandose en el ejercicio mas de un 30% de su valor. A nivel técnico "el Nasdaqg 100
alcanzé la semana pasada la tangencia con la directriz alcista que surge de unir los minimos del
afo 2009 y del 2020, que discurre por la zona de los 10.400 puntos. Este entorno de soporte es
doblemente importante en la medida que también coincide con lo que seria un ajuste del
61,80/66% de toda la subida que naci6 en los minimos de 2020. Mientras el principal indice
tecnoldgico no pierda los 10.400/10.200 no soy partidario de vender tecnologia y, de hecho, en
esta zona de soporte no me parece mal que se planteen compras agresivas", segun apunta el
asesor de Ecotrader, Joan Cabrero. Por su parte, el ddlar volvia a la zona del 1,01 euro, adn
fortalecido contra la divisa europea. "Para pensar en que un rebote de corto plazo pueda ser
sostenible y fiable el eurodélar deberia lograr batir la directriz que viene guiando de forma
milimétrica las caidas durante los Gltimos meses y que discurre por los 0,9950 y superar primeras
resistencias relativas en 1 y 1,02 ddlares por euro", sefiala Cabrero sobre el euro en su cruce
con el délar.

El IPC de EEUU bajaréa a partir del primer trimestre de 2023 y esta es la razén. El IPC de EEUU
de la semana pasada sorprendié al alza, con un 8,2% en el indice general y un 6,6% en el
subyacente -este Ultimo con una de las mayores variaciones intermensuales de los Ultimos afios-
. La inflacién en el sector servicios siguié aumentando. El componente de la vivienda siguié
incrementandose, situandose ahora en el 6,7%. La vivienda representa el 32% del IPC y el mayor
peso corresponde al alquiler equivalente al de los propietarios (Owner Equivalent Rent), que
representa alrededor del 23%. Los analistas de Federated Hermes comparan la evolucion del
OER con con el indice Case-Shiller de la vivienda en EEUU y el indice de alquileres de Zillow.
Ambos han bajado a principios del segundo trimestre, mientras que el componente OER ha
seguido subiendo. "Esperamos que el OER siga los movimientos de los alquileres y los precios
de la vivienda en algin momento del primer trimestre", apunta Orla Garvey, analista de la firma.
A qué se debe este retraso? "El IPC trata de captar las variaciones de los precios de los bienes
y servicios consumidos por los hogares. Para medirlo en el caso de la vivienda, la Oficina de
Estadisticas Laborales (BLS) de EEUU recoge datos sobre los alquileres de un grupo de 50.000
residentes, que solo se muestrean cada seis meses, ya que los alquileres no cambian con
frecuencia. Se trata de inmuebles ocupados por inquilinos, no por propietarios, por lo que para
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obtener el OER se imputan los alquileres medios pagados por viviendas de alquiler comparables.
Esto nos deja con un retraso de entre seis y 12 meses respecto al entorno general de precios”,
explica Garvey.

Netflix arrasa con sus resultados y se dispara hasta un 14%: duplica los suscriptores
previstos. Netflix se dispara en el mercado 'afterhours' un 12% tras unos excelentes resultados
que han sorprendido a los inversores. Los beneficios superan un 50% las previsiones marcadas
por el mercado al lograr 3,10 ddlares por accion frente a 2,13 esperados. Los ingresos han sido
de 7.930 millones de dolares frente a 7.837 millones esperados, superando también esta marca.
Por dltimo, ha logrado duplicar la cantidad de nuevos suscriptores esperados con 2,41 millones
frente a 1,09 millones. La compaiiia dice que, tras el traspié de los UGltimos "hemos tenido tiempo
de entender los problemas y como hacerles frente". Netflix atraviesa una espiral bajista tras
perder casi un 60% de su valor este afio. Ademas del complicado contexto econdémico, se cernia
sobre la empresa de streaming la amenaza de un estancamiento en nimero de suscriptores y
una fuerte reduccidon de los ingresos publicitarios. Sin embargo, ha logrado superar las
previsiones en estos resultados en lo que podria ser un punto de inflexién en el parqué.

Efemérides

Un 19 de octubre de 1913 nacio Vinicius de Moraes, un musico, diplomético y poeta brasilefio.
Se destacd especialmente en la musica popular brasilefia contemporanea, sobre todo como
uno de los autores pilares en la Bossa nova. Como poeta escribio la letra de un gran niimero
de canciones que se han convertido en clasicas, y como intérprete participé en muchos discos.
La primera Bossa Nova que compuso fue "Loura ou Morena", a los 14 afos. A principios de la
década de los sesenta, abandond una incipiente carrera diplomatica para dedicarse de lleno a
la musicay a las actuaciones. Su forma de presentarse en el escenario era peculiar: una mesa,
un vaso, una botella de whisky y un cubo con hielo. Desde su mesa cantaba, recitaba, charlaba
y, en definitiva, establecia una comunicacion total con su publico. Vinicius de Mordes supo
conjugar de manera pionera la musica brasilefia con el jazz. Entre sus letras de obras mas
conocidas cabe citar "Garota de Ipanema" (La chica de Ipanema), "La samba de una nota",
"Tarde em Itapod", "Carta ao Tom 74" y "Chega de Saudade". Cantantes como Frank Sinatra y

Pierre Barouh interpretaron sus composiciones, lo cual, junto a su destacada trayectoria

artistica, eventualmente llevo a que el nombre de Vinicius de Moraes goce de un gran prestigio

internacional en vida.
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Foto del dia

"Multicolor" - Burano es una isla de la laguna de Venecia, situada a 7 kilometros de Venecia,
Italia, distancia que se recorre en 40 minutos en vaporetto. Su poblacién actual ronda los 7000
habitantes. Destacan sus fachadas de colores, asi como la Unica iglesia de la isla, dedicada a
San Martin de la cual es famoso su campanario, recientemente restaurado, inclinado desde
gue los cimientos fundados como toda Venecia sobre palafitos cedieran. La isla es famosa por
la produccion de encaje de hilo, y es patria del compositor Baldassare Galuppi que da nhombre
a la via principal de la isla y a la Gnica plaza del lugar.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante

ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botdn derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
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exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



