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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Por mas dificil que parezca la vida, siempre hay algo que puedes hacery en lo

que puedes tener éxito»

Stephen Hawking

Grafico del dia
La economia de Brasil anota su mayor contraccion desde el 2021

Slowdown Ahead

An aggressive tightening cycle hits Brazil's economy
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La economia de Brasil registr6 su mayor contraccion mensual desde marzo de 2021, debido a
que los efectos de las agresivas alzas de tasas de interés comienzan a repercutir en el pais mas
grande de América Latina. El indice de actividad econdmica del banco central, un referente del
producto interno bruto cay6 1,13% en agosto con respecto al mes anterior, por encima de la
estimacion mediana de una contraccion de 0,70% de los analistas encuestados por Bloomberg.
En la comparacion interanual, la actividad se elevé un 4,86%, informé este lunes la autoridad
monetaria. El mes pasado, los encargados de politica monetaria dirigidos por Roberto Campos
Neto pusieron fin a un ciclo de ajuste que sumd 11,75 puntos porcentuales a los costos de
endeudamiento en un afio y medio para combatir una creciente inflacion. La junta del banco
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sefial6 que mantendria las tasas estables mientras una esperada crisis econémica ayuda a
desacelerar los precios al consumidor. Los precios al consumidor cayeron por tercer mes
consecutivo en septiembre debido a recientes recortes de impuestos, y la inflacion anual
disminuy6 a 7,17%. El sabado, Campos Neto dijo que la dinamica del costo de vida esta
mejorando, aunque es demasiado pronto para celebrar. En una encuesta semanal del banco
central publicada el lunes, los analistas redujeron su estimacién de precios al consumidor para
2022 por decimosexta semana consecutiva, a 5,62%. Los encargados de politica monetaria
apuntan a una inflacion anual de 3,5% para este afio y de 3,25% para 2023. Los brasilefios
acudiran a las urnas el 30 de octubre para la segunda vuelta de las elecciones presidenciales
entre el mandatario actual, Jair Bolsonaro, y el exjefe de Estado Luiz Inacio Lula da Silva.

Fuente: Perfil (Link de referencia)

Mercado local

Mercado Libre trepé casi 13% vy lideré avances de las acciones argentinas en Wall Street. Tras
el desplome del Gltimo viernes, las acciones de empresas argentinas rebotaron con firmeza este
lunes 17 de octubre en Wall Street, de la mano de Mercado Libre, que salté mas de 12%, ante
el impulso de una menor aversion global al riesgo, dada la decision del Reino Unido de frenar su
controvertido plan fiscal, lo que hizo repuntar a la libra esterlina frente al doélar estadounidense.
Las alzas las encabezaron los papeles de empresa que lidera Marcos Galperin, con una
disparada de 12,4%, las acciones de Despegar (+8,3%), y de YPF (+5,9%). Ningun activo
argentino de renta variable cerré en terreno negativo. Con relacion a MELI, Goldman Sachs
indic6 que el tercer trimestre de la empresa lider de comercio electrénico en la regién "deberia
dar otra demostracion de una fuerte ejecucién en comercio electrénico y fintech". Cree que, "a
pesar del escenario macro, la accion tiene un buen punto de entrada": estima que en un afio sus
acciones deberian valer US$1.500. El indice accionario lider S&P Merval aument6 un 1,2%, a
138.953,48 puntos, después de acumular una baja del 5,1% la semana pasada.

Importaciones: ante méxima preocupacion, pymes podrian tener beneficios. Esta semana
comenz6 a regir el nuevo sistema de importaciones (SIRA) para que las empresas puedan hacer
compras al exterior. La maxima preocupacién pasa por el fin del “pago anticipado”, por lo que
todas las firmas tendran que salir a financiarse. Sin embargo, el Gobierno trabaja en una nueva
normativa para que haya mayores facilidades en el acceso a dolares para el caso de las pymes.
En el primer dia del SIRA, el mecanismo que reemplaza a las SIMI, se tramitaron 4889
declaraciones de 1986 importadores, por un monto de u$s 580,5 millones, segun datos oficiales
hasta el mediodia del lunes. “Nuestro despachante hizo la presentacion, ahora hay que esperar”,
cont6 un empresario pyme. El nuevo sistema suma mayores controles, por lo que debera pasarse
el filtro de la Aduana, AFIP, Secretaria de Comercio y Banco Central. Tienen un plazo de hasta
60 dias para aprobar o rechazar.

EI BCRA cort6 una racha de 6 ruedas con ventas de divisas. Tras desprenderse de unos US$250
millones la semana pasada, el Banco Central cortd este lunes 17 de octubre una racha de seis
ruedas con ventas, segun confirmaron fuentes de la entidad. De esta manera, en la jornada la
autoridad monetaria terminé su participacién con compras por US$23 millones. Fuentes del



https://www.perfil.com/noticias/bloomberg/bc-economia-brasil-anota-mayor-contraccion-desde-principios-de-2021.phtml
https://www.ambito.com/finanzas/acciones-argentinas/mercado-libre-trepo-casi-13-y-lidero-avances-las-wall-street-n5560691
https://www.ambito.com/economia/importaciones/maxima-preocupacion-pymes-podrian-tener-beneficios-n5561135
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cerro-este-lunes-17-octubre-2022-n5560907

18/10/2022
mercado destacaron que en medio de la implementacién este lunes del nuevo Sistema de
Importaciones de la Republica Argentina (SIRA), que sustituye al Sistema Integral de Monitoreo
de Importaciones (SIMI), algunas entidades financieras tuvieron dificultades para operar dado
que la pagina web de AFIP, que debe validar operaciones, "estuvo inaccesible durante un buen
rato en la jornada" y en consecuencia no hubo muchas autorizaciones para acceder al mercado.
El délar mayorista, que regula directamente el BCRA, gané 86 centavos o 0,6% a $152,50. El
volumen operado en el segmento de contado fue de US$266,579 millones.

Mercado global

BofA dispara los ingresos por intereses gracias a los tipos mas altos. Bank of America (BofA) ha
obtenido en el tercer trimestre del ejercicio 13.765 millones de ddlares en ingresos por intereses
(la diferencia entre lo que cobran por los préstamos y pagan por los depdésitos), un 10,6% mas
respecto a los tres meses previos y un 24% mas interanual, segin se desprende de su cuenta
de resultados. La cifra es récord de la Gltima década, segun Bloomberg. La entidad se ha visto
beneficiada por las subidas de tipos de interés por parte de la Reserva Federal (Fed), de ahi la
mejora de dos digitios en tan solo un trimestre. Mas alla de los ingresos por intereses, BofA ha
obtenido un beneficio neto de 7.082 millones de dodlares, un 8% menos que en el mismo periodo
de 2021. El banco se ha anotado 898 millones de ddlares en provisiones frente a los 624 millones
liberados hace un afio, lo que significa que prevé mayores eventos de crédito (de nuevo, por el
endurecimiento monetario de la Fed). El beneficio por accién es de 81 centavos, por encima de
las expectativas. Los inversores han acogido las cuentas del banco con compras, de cerca del
3% en premarket.

La recesion es inevitable: Bloomberg da un 100% de probabilidades. Los ultimos modelos de
probabilidad de recesién elaborados por las economistas de Bloomberg Anna Wong y Eliza
Winger disparan la probabilidad de recesion en todos los plazos, con una estimacion a 12 meses
de una recesion para octubre de 2023 que alcanza el 100%, frente al 65% del periodo
comparable en la actualizacién anterior. ¢Por qué ha cambiado tanto de una encuesta a
otra?: Las analistas culpan del giro drastico en sus previsiones al endurecimiento de las
condiciones financieras, la persistencia de la inflacién y las expectativas de una Reserva Federal
de linea dura que sigue adelante con las alzas de tasas estdn aumentando el riesgo de una
contraccion. Ademas, aluden a un cambio generalizado a la baja de los indicadores econémicos
mundiales.

El Nasdag repunta con fuerza en una jornada de alzas. Jornada de notables subidas en Wall
Street, tras el cierre de la semana pasada, que llevd al indice tecnoldgico, Nasdaq 100 hasta
minimos anuales, que supusieron niveles de septiembre de 2020. En esta nueva sesion que abre
la semana, este indice se hizo con el mayor avance del dia, repuntando un 3,53% tras llegar a
finales de la semana pasada a pérdidas anuales de casi el 35%. Ahora, este retroceso en el
ejercicio se recorta hasta algo menos del 32%. Por su parte, el S&P 500 subi6é un 2,65% y el
Dow Jones un 1,87%. A nivel técnico, el Nasdaq consigui6 superar de nuevo los 11.000 puntos
que perdié el viernes, una zona importante a partir de la cual el rebote comienza a ser
convincente. "Mientras el principal indice tecnoldgico no pierda los 10.400/10.200 no soy
partidario de vender tecnologia y, de hecho, en esta zona de soporte no me parece mal que se
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planteen compras agresivas”, indicaron analistas. En el mercado de la renta fija, las
rentabilidades de los principales bonos continGan disparadas. Es el caso del papel soberano
estadounidense, que volvié a sobrepasar en la jornada del lunes la cota del 4% de rendimiento.
Los maximos anuales de este bono se sitian ya en el 4,02% de rentabilidad (gana cerca de 250
puntos basicos en lo que va de ejercicio), que supone volver a cotas no visitadas desde hace 20
afios.

SENEES

Un 18 de octubre de 1926 nacié Charles Edward Anderson Berry, mas conocido como Chuck
Berry. Fue un cantante, compositor, intérprete y guitarrista estadounidense. Es considerado uno
de los musicos mas influyentes de la historia del rock and roll, siendo uno de los pioneros de
dicho género musical. Gracias a canciones como "Maybellene" (1955), “"Roll Over Beethoven"
(1956), "Rock and Roll Music" (1957) y "Johnny B. Goode" (1958), Berry redefinié los elementos
del rhythm and blues. La revista Rolling Stone lo presenta como el intérprete n.° 5 en su lista
"The Immortals", que relne a los mejores artistas musicales, superado solo por Elvis Presley,
The Beatles, Bob Dylan y The Rolling Stones, y como el sexto mejor guitarrista de todos los
tiempos. Asimismo, "Johnny B. Goode" su cancién mas popular, es considerada la mejor
cancion de guitarra de la historia del rock and roll, segun la misma revista. Por su legado al

género rock, gano en 2014 el Premio Polar, considerado el "Premio Nobel de la musica".

Foto del dia

"Réplica" - Altos de Chavén es una villa de tipo mediterraneo antiguo construida en una altura
sobre el rio Chavon, en La Romana, Republica Dominicana. Es sede de un Centro Cultural, el
Museo Arqueolégico nacional, y la llamada Ciudad de los Artistas. Cuenta también con un
Anfiteatro Notable. Su construccidn se inicié en 1976 cuando para la apertura de una carretera

fue preciso dinamitar una montafia de piedra. Charles Bludhorn, presidente de una compafnia
norteamericana, tuvo la idea de aprovechar las piedras para construir una aldea mediterranea
del siglo XVI. El rumor popular dice que lo hizo para regalarsela a su hija en su cumpleafios,
pero ésta, que vive frecuentemente en Altos de Chavon, niega esta version. La construccion
fue encargada al italiano Roberto Coppa quien reflejé una ciudad italiana medieval.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
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