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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.
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«Te conviertes en lo que piensas. Cambia tus pensamientos y cambiaras tu

mundo»
Norman Vincent Peale

Grafico del dia
Rusia resiste mucho mejor de lo esperado y fuerza al FMI a
revisar al alza su crecimiento en mas de 5 puntos desde abril

Las exportaciones de petréleo ruso se mantienen

Millones de barriles por dia.
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Fuente: Refinitiv Datastream ell‘conomista..

Lo que iba a ser hace unos meses una debacle econdémica podria terminar en una simple y
corriente recesion. Rusia esta capeando las sanciones occidentales con mucha mas audacia y
destreza de lo esperado. Es cierto que el banco central (y el Gobierno) llevaba afios acumulando
reservas de oro y divisas para sobrevivir a un escenario como este, pero también lo es que la
economia rusa esta resistiendo mejor de lo esperado, con la ayuda inestimable de la subida de
precios de las materias primas, que han disparado sus ingresos por exportaciones y han
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generado un superavit por cuenta corriente histérico para la economia rusa. Tal es la sorpresa
que esta suscitando la resistencia econdmica rusa, que el Fondo Monetario Internacional se ha
visto obligado a revisar al alza en 5,1 puntos su previsién de crecimiento para la economia
respecto al WEO de abril y en 2,6 puntos respecto a la actualizacién de julio. De este modo, el
FMI ahora pronostica una contraccion de la economia del 3,4%, frente al 8,5% de abril. Al
comienzo de la guerra fueron varias las casas de analisis y organismos que llegaron a prever
caidas del PIB de hasta dos digitos para la economia Rusia, unas cifras que ahora son papel
mojado. La rapida intervencion del Banco de Rusia, con drasticas subidas de tipos de interés y
controles de capital, al comienzo de la guerra en Ucrania, la blisqueda de nuevos clientes (China
e India, sobre todo) para colocar un petréleo mucho mas caro, junto a una economia que se
habia pertrechado durante afios para resistir a un escenario de aislamiento occidental, estan
permitiendo a Rusia mantener el tipo. Mientras tanto, la economia de Ucrania (devastada por la
guerra) se hundira un 35% este afo, segun las previsiones del FMI.

Fuente: El Economista (Link a nota)

Mercado local

El S&P Merval sufrid su peor caida diaria en lo que va del afio. La bolsa portefia sufrié este
martes 11 de octubre su mayor caida diaria en lo que va del afio ante importantes desarmes de
posiciones ante un creciente temor a una recesion global que complejiza el escenario para la
economia doméstica. EI Fondo Monetario Internacional (FMI) recorté su pronéstico de
crecimiento global para 2023 ante las presiones de la guerra en Ucrania, los altos precios de la
energia y los alimentos y las elevadas tasas de interés, al advertir que la situacion podria
empeorar significativamente el proximo afio. En la plaza bursétil, el indice lider S&P Merval de
BYMA se desplomdé un brusco 5,3%, a 136.982,37 puntos empujado basicamente por las
empresas del sector energético. En el segmento de renta fija, los bonos soberanos en dolares
cerraron con mayoria de bajas que, en algunos casos, superaron el 5%. Las caidas mas salientes
del dia las anotaron el Global 2041 (-5,3%); el Global 2029 (-3%); y el Bonar 2041 (-2,3%). A
contramano, operaron el Global 2035 (+2,3%), y el Global 2038 (+1%).

Las reservas del BCRA volvieron a superar US$40.000 millones tras desembolso del FMI. Las
reservas brutas del Banco Central culminaron este martes en US$40.114 millones. Se
incrementaron esta jornada en US$3.569 millones, tras el desembolso del Fondo Monetario
Internacional. Se trata del mayor nivel en tres meses ya que el 15 de julio habian finalizado en
US$40.143 millones. Esta jornada, sin embargo, el Banco Central debi6 vender divisas
extranjeras. El BCRA se desprendié de US$39 millones y acumuld la tercera jornada consecutiva
de ventas, tras una racha de 21 jornadas al hilo con compras que se corto el dltimo miércoles.
En las cinco jornadas que van de octubre, acumula ventas netas de reservas por alrededor de
US$83 millones. Cabe resaltar que en septiembre las reservas sumaron US$5000 millones
debido a las liquidaciones de divisas del sector del agro influenciadas por el "d6lar soja".

El BID aprobara créditos por US$1.200 millones para Argentina. El directorio del BID se apresta
a aprobar mafiana dos créditos de libre disponibilidad que totalizarian US$1.200 millones en
fondos de libre disponibilidad para la Argentina, y que pasaran a sumar las reservas, adelantaron
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hoy fuentes del organismo multilateral. La aprobacion de los créditos sera durante el primer dia
del ministro de Economia, Sergio Massa, en Washington. El funcionario viajara esta noche a esa
ciudad para participar de la Asamblea Anual del FMI y del Banco Mundial, de la Cumbre de
ministros de Finanzas del G20 y de otro encuentro de ministros de Finanzas que organiza el BID.
Fuentes del BID confirmaron que esta pautado para mafiana a las 11 que el directorio del
organismo multilateral, donde América Latina tiene una mayor presencia, trate el caso argentino.
Durante la primera visita de Massa a Estados Unidos, a principios de septiembre, el BID se
comprometié a presentar para septiembre "un paquete de Financiamiento Especial para el
Desarrollo (SDL) al Directorio Ejecutivo por un total de US$700 millones para financiar un
"Programa de Apoyo a la Mejora de la Gestion Fiscal y la Recuperacion Econémica”.

Mercado global

JP Morgan avisa de una recesién mundial y un desplome del 20% en Wall Street. JP Morgan ha
avisado de un nuevo escenario 'apocaliptico’. El CEO de la empresa, Jamie Dimon, ha dado
unas declaraciones publicas ante la CNBC en las que se ha mostrado completamente
preocupado por los proximos meses para la economia de EEUU, Wall Street y para el mundo.
El directivo empez6 avisando de una recesién de seis a nueve meses (tanto en EEUU como en
todo el mundo), una situacion que podria provocar nuevas caidas del mercado de renta variable
del 20% "facilmente" y "panico" en el mercado de crédito. Varios bancos estadounidenses
presentardn sus resultados en breve, JP Morgan el viernes. Respecto a esa contraccion
econdmica, Dimon se mostro abierto ante multiples escenarios. "Puede ser muy leve o bastante
dura y todo dependera de lo que ocurra con la guerra de Ucrania". En ese sentido, el ceo ha
remarcado que "debemos estar preparados para todos los escenarios". Pese a todo el ceo de
JP Morgan huye de las comparaciones con la crisis financiera mundial del afio 2008 y explica
que la economia de EEUU realmente se encuentra en un mejor estado que en aquel momento,
particularmente los consumidores. Ademas, Dimon defendid la actuacion de la Reserva Federal
con matices, pues "aunque esperé demasiado e hizo demasiado poco”, cuando la inflacion se
ha desatado, la institucion liderada por Jerome Powell "se esta poniendo claramente al dia".

Estados Unidos espera el dato del IPC del jueves pegado a minimos. En una jornada que fue de
menos a mas para deshincharse en la Ultima hora, Wall Street aceché los minimos anuales a la
espera del dato del IPC que se dara a conocer el jueves y de cuya lectura se desprendera la
préxima hoja de ruta de la Reserva Federal Estadounidense. El consenso de analistas espera
gue el dato de inflacién sea del 8,1% interanual, una ligera moderacion desde el 8,3% que
alcanzo en agosto. Al cierre, el Dow Jones avanzo un leve 0,12%, mientras que el S&P 500 se
dejo un 0,66%. Por su parte, el Nasdaq continda profundizando su caida, perdiendo un 1,1% en
la jornada. En la sesion del martes volvié a marcar nuevos minimos anuales, que devolvieron al
selectivo tecnoldgico a niveles de octubre del 2020. Con todo ello, sus pérdidas anuales ya
superan el 33%. "Las bolsas norteamericanas se mostraron la semana pasada incapaces de
sostener un rebote que en todo momento les advertia de que era bastante vulnerable y que en
breve podriamos asistir a otro intento de rebote. Para confiar que un rebote puede ser sostenible
en proximas sesiones lo minimo exigible es que los indices norteamericanos logren batir los
maximos que marcaron la semana pasada, para lo cual el Nasdaq 100 deberia superar
resistencias de 11.660 puntos", sefialaron analistas.
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EEUU: las expectativas de inflacién suben en el largo plazo. Las expectativas de inflacion de
septiembre en Estados Unidos dejan una lectura agridulce. Los precios se moderaran a lo largo
de los préximos 12 meses, hasta el 5,4%, una reduccién de tres décimas desde agosto, el quinto
descenso consecutivo y la mejor cifra desde hace justo un afio, septiembre de 2021. Sin
embargo, el prondstico de inflacién a tres y cinco afios empeora y fija los precios en el 2,9% y en
el 2,2%, respectivamente, una y dos décimas mas que el mes pasado, segun la encuesta al
consumidor de la Fed de Nueva York. La misma encuesta arroja otras dos perspectivas: que el
mercado laboral se resentira y que el gasto de los hogares mermara. En este Gltimo caso, la
partida de las familias cae al 6% desde el 7,8% previo de agosto, la mayor caida mensual de la
serie historica desde que hay registros en 2013.

Efemérides

Un 12 de octubre de 1999 fallecié «Wilt» Chamberlain, un basquetbolista estadounidense que
disputo 14 temporadas en la NBA. Con 2,16 metros de altura, jugaba en la posicion de pivot.
Durante sus afios en activo, milité en Philadelphia/San Francisco Warriors, Philadelphia 76ers
y Los Angeles Lakers. Es considerado por algunos especialistas como el jugador de baloncesto
mas dominante de todos los tiempos. Fue nombrado jugador mas valioso de la NBA en cuatro
ocasiones, integré el mejor quinteto de la NBA en siete temporadas y el segundo quinteto en
tres, y figuré en la lista de los 50 mejores jugadores de la historia de la NBA. Sus hazafias
impulsaron a las autoridades a cambiar algunas reglas de juego. Chamberlain es el jugador que
posee mas récords histéricos de la NBA, con mas de 70, muchos de ellos seguidos por registros
de él mismo. Es el tnico en haber anotado 100 puntos en un solo partido de la NBA y en haber
promediado 40 o 50 puntos en una temporada. Asimismo, gan6 7 veces el titulo de maximo
anotador de la NBA, 11 titulos de maximo reboteador, 9 de porcentaje de tiros de campo e
incluso lider6 en asistencias una temporada, siendo el Unico no base en conseguirlo.

Chamberlain es el tnico en la historia de la competicion en promediar al menos 30 puntos y 20

rebotes por partido en una temporada, un logro que alcanzo en siete temporadas consecutivas.

También es el tnico jugador en promediar al menos 30 puntos y 20 rebotes por partido durante

toda su carrera en la NBA.
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Foto del dia

“"Escalonada" - Cascadas del Rio Dunn, o Las Chorreras, es una famosa cascada cerca de la
localidad de Ocho Rios, en el pais caribefio de Jamaica y una importante atraccion turistica
del area que atrae a miles de visitantes cada afio. Con alrededor de 600 pies de alto, las
caidas de agua son terrazas con escalones gigantes de las cuales algunas fueron intervenidos
por el hombre. Varias pequefias lagunas se intercalan entre las secciones verticales de las
cataratas. Subir las cascadas es una actividad turistica popular y es, a menudo, pero no
exclusivamente, realizada con la ayuda de los guias turisticos del parque.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



