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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.  
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 

 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
Turquía sigue bajando los tipos de interés pese a sufrir una 

inflación del 80% 

 
Los bancos centrales han sido los grandes protagonistas económicos de la semana. La Reserva 

Federal de EEUU anunciaba el miércoles una subida de 75 puntos básicos en los tipos de interés, 

lo que esperaba la mayoría del mercado, aunque su presidente, Jerome Powell, metía el miedo 

en el cuerpo de los inversores endureciendo su hoja de ruta. Unas horas después, Suiza imitaba 

al banco central estadounidense y dejaba atrás las tasas negativas, mientras Inglaterra limitaba 

a 50 puntos básicos su incremento. En los tres casos, la cifra de inflación -el gran enemigo a 

«Haz hoy lo que otros no harán, para mañana lograr lo que otros no pueden» 

Jerry Rice 
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combatir- no llega a doble dígito. Pero Turquía insiste a navegar a contracorriente. El banco 

central turco anunciaba el jueves una bajada de los tipos de interés de 100 puntos básicos hasta 

un 12%. Pero la relajación de la política monetaria se produce cuando el dato de inflación más 

reciente, del mes de agosto, se sitúa en el 80,2%, su nivel más alto en lo que va de siglo y su 

15º incremento mensual consecutivo. De hecho, en los últimos dos años el país solo ha 

registrado un mes en el que la inflación haya disminuido. Como se aprecia en el gráfico, el banco 

central turco bajó los tipos durante los primeros meses de la pandemia, pero se aumentaron en 

el otoño e invierno de 2020 y se estabilizaron durante la primavera de 2021. Pero precisamente 

cuando la inflación rozaba ya el 20%, el banco empezó a disminuir los tipos de interés. "El CBRT 

(banco central turco) continuará usando con determinación todos los instrumentos disponibles 

en el marco de la estrategia de liraización hasta que los indicadores sólidos apunten a una caída 

permanente de la inflación y se logre el objetivo a medio plazo del 5% en pos del objetivo principal 

de la estabilidad de precios", indican al tiempo que el dato oficial de agosto registra un 80,21% 

de inflación interanual. 

 

Fuente: El Economista (Link Referencia) 

 

 
 

 
 

Mercado local 
 

Bonos en dólares saltaron hasta 7,6% y ADRs hasta 10%, al compás de mejora externa. Tras 

las recientes bruscas bajas, los activos argentinos subieron con fuerza este lunes en línea con 

los mercados externos por un aumento del apetito por el riesgo, luego que el Reino Unido dio 

marcha atrás en su plan de recortar la tasa más alta del impuesto sobre la renta, que había 

agitado a los mercados globales. Ayudó además el fuerte repunte de los mercados de Brasil, que 

encabezaron las ganancias en la región, ante el resultado de las elecciones presidenciales de la 

víspera que obligó a ir a una segunda ronda electoral programada para el 30 de octubre. Bajo 

este panorama, los ADRs y bonos soberanos en dólares se dispararon, a la espera de anuncios 

económicos por parte del Gobierno. La bolsa porteña inició el mes en alza apuntalada por los 

resultados electorales en Brasil a la espera del balotaje entre Jair Bolsonaro y Lula Da Silva. El 

S&P Merval escaló un 4,3%, a 145.062,99 puntos, después de perder un 2,7% la semana 

pasada. Las acciones que encabezaron las alzas fueron las de Banco Supervielle (+9,3%); 

seguidas por las de YPF (+8,7%) y las de Banco Macro (+8,6%). 

 

El dólar financiero cedió casi $5: MEP volvió a operar debajo de los $300. El dólar financiero 

inició el mes en baja este lunes 3 de octubre, y el MEP perforó los $300, en momentos en que 

se aguardaban nuevas medidas económicas, tras finalizar la aplicación del tipo de cambio 

especial a exportadores de soja que permitió recuperar reservas al Banco Central (BCRA). El 

dólar Contado con Liquidación (CCL)-operado con el Global 2030- cayó $1,98 (-0,6%) a $306,98. 

En efecto, la brecha con el tipo de cambio oficial mayorista se ubicó en el 107,1%. El también 

denominado "dólar cable" venía de registrar una caída semanal de $3,27 (-1,5%), aunque 

durante septiembre aumentó $16,13 (+5,5%). Por su parte, el dólar MEP -valuado con el Global 

2030- perdió $4,51 (-1,5%) y volvió a cerrar debajo de los $300 (finalizó a $297,97). Así, el spread 

con el oficial alcanzó el 101%. Durante la semana pasada, el llamado "dólar Bolsa" anotó una 

merma de 66 centavos (-0,2%), pero a lo largo del mes se apreció $19,40 (+6,9%). 

https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11957908/09/22/La-liraizacion-o-por-que-Turquia-sigue-bajando-los-tipos-pese-a-sufrir-una-inflacion-del-80.html
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/bonos-dolares-saltaron-76-y-adrs-10-al-compas-mejora-externa-n5550208
https://www.ambito.com/finanzas/ccl/el-dolar-financiero-cedio-casi-5-mep-volvio-operar-debajo-los-300-n5550346
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Economía aprobó un procedimiento para reemplazar títulos que no ingresaron al canje 2020. El 

Ministerio de Economía aprobó el procedimiento para reemplazar las letras y bonos que no 

ingresaron a la reestructuración de 2020 por nuevos títulos con vencimientos entre 2026 y 2041, 

a través de la resolución 650/2022 publicada hoy en el Boletín Oficial. La misma aprobó el 

denominado "Procedimiento para el reemplazo de los certificados globales de los títulos elegibles 

no ingresados a la operación de reestructuración de deuda bajo ley argentina". La 

instrumentación de la operación se concretó en base a los dispuesto en el artículo 15 de decreto 

331 del 16 de junio de este año (modificación del Presupuesto) por la que se autorizó al Palacio 

de Hacienda a "realizar el reemplazo de los títulos elegibles detallados en el anexo I de la ley 

27.556 (de Sostenibilidad de la Deuda Pública) que, al 30 de marzo de 2022, no fueron 

presentados a la operación de reestructuración de deuda bajo ley argentina realizada en el marco 

de la mencionada ley". 

 

 

 
 

Mercado global 
 

Wall Street cierra su mejor sesión en dos meses: el S&P 500 sube un 2,6%. No hay señales 

macroeconómicas que descarten una recesión global pero después de los fuertes recortes vistos 

en la renta variable norteamericana en septiembre Wall Street ha dado un respiro. Los principales 

índices neoyorquinos han arrancado octubre con alzas que han llegado a superar el 3%. 

Finalmente, el Dow Jones ha cerrado el lunes con un aumento del 2,7%, el S&P 500 sube un 

2,6% en su mejor sesión desde mediados de julio y el Nasdaq 100 se anota un 2,3%. La jornada 

ha sido tan favorable para los valores que cotizan en Wall Street. En los últimos minutos de 

cotización más del 95% de las compañías del S&P 500 estaban en positivo. Entre los valores 

más alcistas de la jornada se han encontrado las grandes petroleras estadounidenses que se 

han hecho eco de la posibilidad de un recorte de la producción de crudo por parte de la OPEP+ 

en su reunión del jueves. Una disminución del petróleo disponible en el mercado que puede 

hacer remontar los precios. Así, Marathon Oil sube un 10,8%, el valor más alcista del selectivo. 

Pero dentro de los diez valores más alcistas también destacan Devon, Diamondback y 

ConocoPhilips que se anotan en torno a un 8%. 

 

El ISM manufacturero de EEUU decepciona. El ISM manufacturero de EEUU ha decepcionado 

en septiembre arrojando una lectura de 50,9 puntos frente a los 52 esperados y los 52,8 de 

agosto. Su progresión contrasta con la del otro índice observado para medir la actividad privada, 

el PMI manufacturero de S&P Global, que ha sido en septiembre de 52 puntos, por encima de lo 

esperado. Poniendo el foco en el ISM, el indicador más seguido de los dos, aunque la lectura 

queda por encima de 50 (territorio expansivo), demuestra la desaceleración económica. "Tras 

cuatro meses consecutivos en los que las empresas de los panelistas informaron de un descenso 

en las tasas de nuevos pedidos, la lectura del índice de septiembre refleja que las empresas se 

están ajustando a una posible reducción de la demanda en el futuro", ha dicho Timothy Fiore, 

presidente del Comité de Encuestas a Empresas Manufactureras del ISM, en un comunicado. 

 

Los grandes mercados bajistas de Wall Street abren hueco al desastroso año que lleva el S&P 

500. Todo crack bursátil tiene su historia. Y siempre suele tener paralelismo o elementos 

comunes con otros episodios negros de la bolsa. El último mercado bajista de Wall Street, aquel 

que acumula un descenso superior al 20% desde sus últimos máximos, comenzó a finales del 

https://www.ambito.com/economia/canje-la-deuda/aprobo-un-procedimiento-reemplazar-titulos-que-no-ingresaron-al-canje-2020-n5550189
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_29395
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_29384
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11970264/09/22/Los-grandes-mercados-bajistas-de-Wall-Street-abren-hueco-al-desastroso-ano-que-lleva-el-SP-500.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11970264/09/22/Los-grandes-mercados-bajistas-de-Wall-Street-abren-hueco-al-desastroso-ano-que-lleva-el-SP-500.html


  04/10/2022 
año pasado y está llamando a las puertas de entrar entre los diez mayores de la historia de la 

bolsa americana, tomando de referencia al índice más seguido, el S&P 500. En esta historia hay 

misiles y un banquero central llamado Paul Volcker, quizás el presidente más duro de la historia 

de la Reserva Federal. Para la bolsa americana, septiembre ha sido un mes para perforar nuevos 

mínimos y profundizar en el mercado bajista. Los descensos rondan el 7% para Dow Jones y 

S&P 500 y del 9% para el Nasdaq. Los números rojos también se imponen para el saldo 

trimestral. El S&P y Nasdaq firman tres trimestres consecutivos de rentabilidad negativa, algo 

que no sucedía desde 2009. En esta semana, el selectivo de las 500 mayores empresas, que 

cotizan en EEUU, por capitalización marcó un hito inesperado y dramático. A esta altura del año 

era el cuarto peor arranque de año desde 1928. Solo le supera el arranque de 1931, fue el peor 

año de la Gran Depresión, con una caída acumulada del 47%; el de 1974, fue del 28,8% en plena 

crisis del petróleo, concluyendo el ejercicio con un rendimiento negativo del 29,7%; y el de 2002, 

fue del 28,6% y en ese ejercicio sufrió la onda expansiva del pinchazo de la burbuja puntocom, 

terminando el año con un descenso del 23,4%. 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Efemérides 
 

Un 4 de octubre de 1957, la Unión Soviética pone en órbita el Sputnik, el primer satélite artificial 

de la historia. El Sputnik 1 fue el primero de varios satélites lanzados por la Unión Soviética en 

su programa Sputnik, la mayoría de ellos con éxito. Le siguió el Sputnik 2, como el segundo 

satélite en órbita y también el primero en llevar a un animal a bordo, una perra llamada Laika. 

El primer fracaso lo sufrió el Sputnik 3. La secuencia real de la toma de decisiones en lo que 

respecta a la forma del Sputnik 1 fue enrevesada. Inicialmente el Académico Mstislav Kéldysh 

ideó un satélite de 1,5 t en forma de cono, con la capacidad de hacer muchas mediciones físicas 

en el espacio, pero cuando los soviéticos leyeron que el proyecto estadounidense Vanguard 

tenía diseñados, y planeados dos satélites, uno pequeño tan sólo para ver si podían poner algo 

en órbita, los rusos decidieron hacer lo mismo, realizando lo que se traduce como "el satélite 

más simple", que tenía un centímetro más de diámetro y era bastante más pesado que el 

Vanguard. Los transmisores funcionaron durante tres semanas, hasta que fallaron las baterías 

químicas a bordo, y fue monitorizado con gran interés a lo largo de todo el mundo.. 



  04/10/2022 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso  
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante 
ventana en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 

 

Criteria 

 

  

Foto del día 
"Homónimo" - El monte Camerún, conocido también como monte Fako —el nombre del más 

elevado de sus dos picos— o en una lengua nativa, Mongo ma Ndemi es un volcán activo del 

Camerún, cerca del golfo de Guinea. Forma parte del área de vulcanismo conocida como 

cordillera de Camerún, que incluye el lago Nyos, escenario de la tragedia del Lago Nyos de 

1986. Las erupciones más recientes del monte Camerún ocurrieron el 28 de marzo de 1999 y 

el 28 de mayo de 2000. El monte Camerún es uno de los volcanes más altos de África, con 

una altitud de 4.095 metros sobre el nivel del mar, cerca de la costa occidental del Camerún. 

Comienza en la costa, cubierto por una selva tropical y a medida que se asciende en la altitud, 

el clima se vuelve más frío, cada vez más ventoso y ocasionalmente es posible observar que 

su cúspide está cubierta por nieve, aun cuando está muy cerca del ecuador.  
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 

contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 

aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 

exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 

oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 

inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 

decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 

que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 

independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 

precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 

consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


