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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si la oportunidad no llama, construye una puerta»

Kurt Cobain

Grafico del dia
El cobre recibiria apoyo en el tercer mes de menor produccion en
Chile

Escasez de cobre
Produccion chilena de cobre extiende su caida en agosto
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La tercera revision del producto interior bruto (PIB) de EEUU en el segundo trimestre de 2022
confirma el dato arrojado por la segunda revision: un -0,6% anualizado. Se mantiene asi la
situacion de recesion técnica -dos trimestres consecutivos de contraccion- tras el -1,6%
anualizado del primer trimestre del afio. El dato original, conocido este verano, reflejaba una
caida del -0,9% anualizado. El gasto de los consumidores se ha revisado al alza, mientras que
la inversién residencial registra una mayor contraccion. El comercio neto también contribuy6
menos al crecimiento en el segundo trimestre, mientras que el lastre de las existencias fue aln
mayor. Los datos revisados de la Oficina de Andlisis Econémico (BEA por sus siglas en inglés)
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también sefialan que la recuperacion de la economia estadounidense tras la pandemia fue mas
sélida de lo que se pensaba, reforzada por un mayor gasto de los consumidores en articulos y
servicios. A partir de una revisién al alza para el tercer trimestre de 2020, cuando la economia
empezaba a escapar de las restricciones por el covid, el crecimiento fue notablemente superior
en la mayoria de los trimestres hasta 2021. Eso dej6 el PIB ajustado a la inflacién un 1% mas
alto, 0 unos 200.000 millones de dodlares, a finales de 2021. ¢ Qué dicen los analistas? "Aunque
esperamos un modesto repunte del crecimiento econdmico en el segundo semestre, la
combinacion de una inflacion persistentemente elevada, un endurecimiento mas agresivo de la
politica monetaria de la Reserva Federal, los efectos indirectos negativos de la ralentizacion de
la actividad mundial y el debilitamiento de los beneficios empresariales parecen llevar a la
economia estadounidense a una leve recesion en el primer semestre de 2023", valora Kathy
Bostjancic, de Oxford Economics.

Fuente: El Economista (Link Referencia)

Mercado local

Bonos en ddlares se hundieron hasta 19% en septiembre: riesgo pais toco los 2.800
puntos. Golpeados por el desplome de los mercados internacionales, ante las perspectivas de
una politica monetaria agresiva por la Reserva Federal de EEUU -para intentar frenar la elevada
inflacion-, los bonos soberanos en ddlares sufrieron fuertes caidas a lo largo de septiembre, de
hasta casi 19%, pese a la importante acumulacion de reservas por parte del BCRA gracias al
régimen especial para los exportadores de soja. Tras el repunte observado en julio y agosto, los
titulos argentinos en moneda dura anotaron bajas genaralizadas, de dos digitos, lideradas por el
Global 2030 (-18,7%); el Global 2035 (-18,3%); y el Bonar 2030 (-17,3%). En la plaza bursatil, el
referencial lider S&P Merval gané un 0,8%, a 139.115,09 puntos, en base a la mejora de los
ADRs locales cotizados en Nueva York. Asi, a lo largo del mes el panel lider anoté una tibia
mejora del 2,1% en pesos, y una caida del 3,1% medida en délar CCL (cerr6 levemente por
encima de los 450 puntos).

Ddlar soja: Massa anuncié que el agro liquiddo US$8.123 millones. El ministro de Economia,
Sergio Massa, anuncié este viernes que el Programa de Incremento Exportador (PIE), conocido
como doélar soja, generd un cierre de operacion de US$8.123 millones de exportaciones y se
declar6é un ingreso de divisas por US$7.646 millones. El programa que comenzé hace poco
menos de 30 dias y concluy6 a las 17 de la dltima jornada a obtuvo "resultados mas que
satisfactorios" que "permiten mostrar nimeros de una contundencia que constituyen un récord
de ligquidacion y exportaciones", informé el titular de la cartera econdmica durante una
conferencia de prensa. "El nimero de cierre de operaciones es de US$8.123 millones de
exportaciones argentinas que tiene impacto en el ingreso de divisas y reservas al Banco Central",
explicé el ministro. En tanto que "el ingreso total, declarado, pagado e incorporado a las
operaciones del Central es de US$7.646 millones" mas "un saldo que sigue ingresando en los
préximos dias".

BCRA hizo compras mensuales récord y cumplié con meta de reservas de FMI. Impulsado por
el délar soja -un tipo de cambio especial de $200 por doélar para los exportadores de la
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oleaginosa- el Banco Central termino este viernes 30 de septiembre con compras por US$317
millones y en el mes acumuld ingresos por US$4.968 millones, segun informaron fuentes
oficiales. Asimismo, en el noveno mes del afio el dolar soja totalizé ingresos por US$7.678,62
millones (por encima de los US$5.000 millones acordados por el sector con el ministro de
Economia Sergio Massa), de los cuales US$647,615 corresponden a este viernes, segun
confirmaron fuentes del BCRA. En ese marco, el dolar -sin impuestos- subié 35 centavos hasta
los $154,25 para la venta, segin el promedio que surge de los bancos del sistema financiero
local. EI CCL rebot6 $4,71 o 1,5% hasta los $308,96. La brecha con el tipo de cambio oficial
mayorista se ubicé asi en el 109,7%. Esta semana tuvo un descenso de $12,2 o 3,8%, pero en
septiembre creci6 $16,13 o 5,5%. El dolar MEP subié $6,65 o 2,2% hasta los $302,48. De este
modo, el spread con el oficial alcanz6 el 105,3%. En la semana avanz6 66 centavos 0 0,2% y en
septiembre acumulé un alza de $19,40 o 6,9%.

Mercado global

Los indices experimentan su peor caida mensual desde marzo de 2020. Los principales indices
de la bolsa estadounidense terminan la sesion del viernes, la Ultima de septiembre, en 'rojo’. El
Dow Jones cae un 1,71% hasta los 28.725,51 puntos, en el que es un nuevo minimo anual para
el indice. Por otro lado, el S&P 500 retrocede un 1,51% en la jornada y se sitta en las 3.585,62
unidades (otro minimo anual). En cuanto a los indices que agrupan a la mayoria de valores
tecnolégicos, el Nasdag Composite cae otro 1,51% hasta los 10.575,62 enteros; mientras que el
Nasdaq 100 se deja un 1,73% y desciende a los 10.971,22 puntos. Con respecto al viernes
pasado, el Dow Jones retrocede un 2,9%; el S&P 500 se deja un 2,6% y el Nasdaqg 100, un 3%.
¢Y que ha ocurrido en el mes? Pues ha sido el peor para dos de los indices desde marzo de
2020. El Dow Jones pierde un 8,84% en septiembre, su mayor descenso desde el 13,7% que se
desplomé en marzo de hace dos afios. En esta misma linea se ha comportado el S&P 500, que
se hnde un 9,1% en septiembre, el peor mes desde marzo de 2020, cuando se desplomé un
12,5%. En cambio, el Nasdag 100 pierde en el ultimo mes un 10,6%, menos que el 13,37% que
perdio en abril. En marzo de 2020, la caida fue del 7,66%. También es fin de trimestre, y en este
periodo el Dow Jones ha caido un 6,7%; el S&P 500 ha retrocedido un 5,04% y el Nasdaq 100,
un 4,6%.

Los inversores estan a la espera de los datos de empleo, inflacién y el inicio de la temporada de
resultados. La semana que acaba de terminar ha estado marcada por un sinfin de
acontecimientos que han afectado a los mercados financieros y la confianza de los inversores.
"Los activos de riesgo han caido en picado desde que la Reserva Federal aplico una tercera
subida a gran escala la semana pasada y los funcionarios advirtieron repetidamente de que se
avecinaban mas problemas", informa Bloomberg. Ademas, los mercados del Reino Unido
aumentaron la tension esta semana, después de que el Gobierno anunciara una amplia
reduccion de impuestos que amenazaba con aumentar las presiones inflacionistas. El Banco de
Inglaterra tratd de gestionar el caos que se produjo, tras una llamada de atencién al Gobierno de
Lizz Truss por parte del FMI. La vicepresidenta de la Reserva Federal, Lael Brainard, calmé
brevemente las preocupaciones el viernes después de reconocer la necesidad de vigilar el
impacto que el aumento de los costes de los préstamos podria tener en la estabilidad del
mercado mundial. Sin embargo, los mercados siguieron en el filo de la navaja, ya que los
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inversores se enfrentaron a la continua fortaleza del gasto en consumo personal, uno de los
indicadores de inflacion preferidos por la Reserva Federal. Los inversores esperan ahora los
datos de empleo de la pr6xima semana para obtener mas pistas sobre la trayectoria de subida
de tipos de la Fed. Los proximos datos sobre la inflacién y el PIB también proporcionaran detalles
sobre si las presiones sobre los precios estan disminuyendo de forma significativa, afiade
Bloomberg.

Mejora la confianza de los consumidores en EEUU. La confianza de los consumidores en la
economia estadounidense ha mejorado este mes respecto al anterior. Asi lo muestra el indice
que elabora la Universidad de Michigan, que se ha situado en 58,6 en su lectura final de
septiembre, cuatro décimas mas que en agosto, pero por debajo de las expectativas, que
esperaban una cifra casi un punto superior. Pese a no cumplir con lo pronosticado, el indicador
sigue recuperandose desde su minimo anual de junio, cuando marco los 50 puntos y, a su vez,
se coloca en maximos desde abril. En cuanto a las expectativas de inflacion, que recoge la misma
instituciéon, han caido a su minimo desde hace un afio, septiembre de 2021. Esperan que los
precios se eleven un 4,7% para el afio que queda por delante. Para el medio y mas largo plazo
se espera una presion inflacionista del 2,7%, lo que implica que también mejoran las perspectivas
mas futuras. Pese a ello, el centro recuerda que estas previsiones son voélatiles debido a la
incertidumbre actual.

Efemérides

Un 3 de octubre de 1974, en Estados Unidos, comienza el juicio al presidente Richard Nixon
por el caso “Watergate”. fue un gran escandalo politico que tuvo lugar en Estados Unidos a
principios de la década de 1970 a raiz del robo de documentos en el complejo de oficinas
Watergate de Washington D. C., sede del Comité Nacional del Partido Demécrata de Estados
Unidos, y el posterior intento de la administraciéon Nixon de encubrir a los responsables. Cuando
la conspiracion se destapd, el Congreso de los Estados Unidos inicié una investigacion, pero la
resistencia del gobierno de Richard Nixon a colaborar en esta condujo a una crisis institucional.
El término Watergate empez0 a abarcar entonces una gran variedad de actividades ilegales en
las que estuvieron involucradas personalidades del gobierno estadounidense presidido por
Nixon. Estas actividades incluian el acoso a opositores politicos y a personas o funcionarios
considerados sospechosos. Nixon y sus colaboradores cercanos ordenaron hacer acoso a
grupos de activistas y figuras politicas, utilizando para ello organizaciones policiales o servicios
de inteligencia, como al FBI, ala CIA o al IRS. El escandalo destap6 multiples abusos de poder
por parte del gobierno de Nixon, que se saldé con la dimisién de este como presidente de los

Estados Unidos en agosto de 1974. El escandalo afecté a un total de 69 personas, de las cuales

48 fueron declaradas culpables y encarceladas y muchas de ellas habian sido altos cargos del

gobierno de Nixon.
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Foto del dia

"Coronado” - El castillo de Wawel, situado en Cracovia, Polonia, fue construido a instancias de
Casimiro Il el Grande, quien reino entre 1333 y 1370, y consta de varias estructuras situadas
alrededor de un patio central. En el siglo XIV fue reconstruido por Jogaila y Eduviges |. Durante
su reinado se afadié la torre llamada Pata de Gallina y la Torre Danesa. La Camara de
Eduviges y Jogaila, en la que esta la espada Szczerbiec, que se usdé en ceremonias de
coronacién, se exhibe en la actualidad y es otro resto de este periodo. En la colina se
construyeron otras estructuras que servian como cuarteles para los numerosos clérigos,
empleados reales y artesanos. En este periodo se erigieron murallas y torres defensivas como
Jordanka, Lubranka, Sandomierska, Teczynska, Szlachecka, Ztodziejska y Panienska.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



