Los futuros de acciones de EE.UU. operan en baja (Dow Jones -0,4%, S&P 500 -0,6% y Nasdaq -1%), mientras las acciones
intentan encontrar su equilibrio, después que el S&P 500 alcanz6 un nuevo minimo del afio en la rueda anterior en un contexto
de mercado bajista y registro su sexto dia consecutivo de pérdidas.

Varias métricas técnicas muestran que el mercado de valores puede estar sobrevendido, pero crecen las preocupaciones en
Wall Street que los inversores aun no hayan descontado una desaceleracion de las ganancias corporativas y el impacto de las
subas de tasas de la Reserva Federal.

Las principales bolsas de Europa muestran pérdidas, ya que persiste el sell off en los mercados mundiales ante las
preocupaciones econémicas en torno a la inflacion y las perspectivas de crecimiento. El Stoxx 600 cay6 un 1,9% a media
mafiana, con los bancos y las acciones de seguros cayendo un 4,2% para liderar las pérdidas. Salud fue el Unico sector en
territorio positivo, sumando un 0,7%.

Por otra parte, el Banco de Inglaterra dijo que compraria temporalmente bonos del gobierno del Reino Unido a largo plazo en
un esfuerzo por estabilizar la libra esterlina. Si bien el paquete fiscal tiene como objetivo ayudar a las familias y las empresas a
manejar el shock energético, el FMI “no recomienda paquetes fiscales grandes y sin objetivos en este momento”, segun un
comunicado del organismo.

Los mercados en Asia cerraron con caidas, con las acciones de Hong Kong liderando las pérdidas en la region, después que el
S&P 500 estableciera un nuevo minimo de 2022 durante la noche. El yuan chino alcanzoé los niveles mas débiles desde 2008 y
la rupia india también marc6 un minimo histérico.

El indice Hang Seng de Hong Kong cay6 un 3,45% en la Ultima hora de negociacion, y el indice Hang Seng Tech cay6 un
3,88%. En China, el Compuesto de Shanghai fue un 1,58% inferior a 3.045,07, y el componente de Shenzhen cay6 un 2,465%
hasta los 10.899,70.

Es probable que la inflacion al consumidor, excluyendo los alimentos frescos, aumente este afio, pero la tasa de aumento se
desacelerara a partir de entonces debido a los menores precios de la energia, segun las minutas de la reunion de julio del
Banco de Japon.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. se mantiene estable en 3,96%, superando brevemente el 4% el
miércoles (niveles no vistos desde 2008), mientras los mercados analizan los comentarios de los funcionarios de la Reserva
Federal junto con el Gltimo anuncio de politica monetaria del Reino Unido.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania registra un aumento, mientras que en el Reino Unido sufre una fuerte
contraccion.

El petréleo WTI opera sin cambios, ya que la presion por el fortalecimiento del délar y la acumulacion de inventarios de crudo
se vio compensada por los recortes de produccién en EE.UU. ante el paso del huracan lan.

El oro retrocede a su minimo de dos afios y medio, ya que un repunte en el délar y en los rendimientos de los bonos disminuye
su demanda ante las perspectivas de aumentos de tasas mas agresivos por parte de la Reserva Federal.

La soja retrocede tras las fuertes subas previas, cuando el Departamento de Agricultura de EE.UU. dijo que la cosecha se
completé en un 8%, por debajo de la estimacién del 11% y del promedio de cinco afios del 13%.



El dolar sube, ante las expectativas que la Reserva Federal seguira elevando agresivamente las tasas de interés, lo que continta
dandole soporte a la divisa.

La libra esterlina cae fuertemente, ya que el Banco de Inglaterra dijo que realizara compras temporales y pospondra el inicio
previsto de su programa de venta de bonos para financiar el mayor déficit fiscal.

FORD (F) informé que destinara USD 700 M a nuevas inversiones y creara 500 empleos de manufactura adicionales por hora

en Kentucky.

HERTZ (HTZ) anuncié una asociacion con la unidad de carga de vehiculos eléctricos de BP que instalara miles de estaciones

de carga en las ubicaciones de Hertz.

TESLA (TSLA) se vio beneficiada por un informe de Electrek que espera un volumen muy alto de entregas de vehiculos

durante el final del trimestre.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU.: Se publicaran la balanza comercial de bienes y la venta de viviendas pendientes para agosto.

EUROPA: Se contrajo el indice Gfk de clima de consumo en Alemania para octubre.

COLOMBIA: El gobierno acordé suavizar tarifas de impuestos a las empresas petroleras y del sector minero que se incorporen

en una reforma tributaria que se debatira en el Congreso, informé el ministro de Hacienda.

MEXICO: Las exportaciones automotrices registraron USD 15.245,6 M en agosto, lo que implica un crecimiento interanual de

42,5% y un récord para cualquier mes del afio, informo el INEGI.



RENTA FIJA: El Ministerio de Economia licita hoy Letras y Bonos en pesos por ARS 90 Bn y un Bono Dual por USD
150 M

El Ministerio de Economia licitara Letras y Bonos en pesos por un monto minimo de ARS 90.000 M y un nuevo Bono Dual por
USD 150 M.

La recepcion de las ofertas de todos los instrumentos tendra lugar hoy entre las 10 y 15 horas (T), en tanto la liquidacién de las
ofertas recibidas y adjudicadas en primera y segunda vuelta se efectuara el dia viernes 30 de septiembre de 2022 (T+2).

Los bonos en doélares terminaron la jornada del martes con importantes caidas, en un marco de dudas sobre el desarrollo de la
economia doméstica en medio de una elevada inflacién y alto déficit fiscal.

El mercado espera nuevas medidas cambiarias, dado que a fin de mes finaliza el denominado ddlar soja y dejarian de ingresar
divisas al BCRA para incrementar las reservas internacionales a través de este tipo de cambio especial.

Mas alla de esto, perjudica a los bonos el complicado contexto externo, afectado por los temores a una recesion mundial debido
a la agresiva suba de tasas de interés por parte de la Fed para controlar la inflacion.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd ayer 3,9%, a 2691 puntos bésicos.

Los soberanos acumulan pérdidas cercanas al 15% en lo que va del mes, a pesar que el BCRA consiguié mejorar su stock de
reservas netas a través del ddlar soja. Las paridades volvieron a ubicarse en torno al 20%. En el caso de los bonos globales,
muestran paridades de 22,19% en promedio, mientras que los bonares manifiestan paridades de 20,85% en promedio. De esta
forma, los rendimientos de los bonos bajo ley extranjera se ubican en promedio en 32% en promedio, en tanto los retornos de
los bonos bajo ley local se encuentran en 35,2% en promedio.

Los titulos publicos en pesos, en especial los ajustables por CER, cerraron ayer con caidas. Segun el indice de bonos del IAMC,
los soberanos de corta duration cerraron con una baja promedio de 0,1%, mientras que los de larga duration perdieron en
promedio 1,1%.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval cay6 por tercerarueda consecutivay se aleja del récord histérico (ayer perdié 1,9%)

En un contexto de tendencia bajista en las bolsas de EE.UU., luego que las autoridades de la Fed mostraran apetito por mas
aumentos de tasas de interés, el mercado local de acciones cerrd en baja por tercera rueda consecutiva tras testear maximos
historicos la semana pasada por encima de los 150.000 puntos.

De esta forma, el indice S&P Merval perdio el martes 1,9% y cerr6 en los 135.472,73 puntos, cerca del minimo registrado de
manera intradiaria de 134.829 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanz6 ayer los ARS 2.084 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS 3.821,5 M.

Las acciones que mas cayeron ayer fueron las de: Grupo Financiero Galicia (GGAL) -5,6%, Sociedad Comercial del Plata
(COME) -4,8%, Banco Macro (BMA) -4,2%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -3,9%, Holcim Argentina (HARG) -3,6% vy
Transener (TRAN) -2,8%, entre las mas importantes.

Sin embargo, terminaron subiendo: Telecom Argentina (TECO2) +0,7%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +0,5%,
Cresud (CRES) +0,5%, y Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +0,02%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de subas. Sobresalieron: Tenaris (TS) +4,9%, Vista
Energy (VIST) +3%, Corporacién América (CAAP) +2,6%, Bioceres (BIOX) +2,5%, Ternium (TX) +2,2% y Adecoagro (AGRO)
+2,1%, entre otras.

Terminaron en baja: Grupo Financiero Galicia (GGAL) -4,6%, Banco Macro (BMA) -2,6%, Globant (GLOB) -1,1%, e YPF (YPF)
-0,6%, entre las mas importantes.



Indicadores y Noticias locales

Aumentaron en julio ventas en supermercados y shoppings

Segun el INDEC, el consumo en supermercados registré una suba de 5,3% YoY en julio de 2022, mientras que en los centros
de compra se registré una expansion de +46,6% YoY (ambos registros a precios constantes). Las ventas en los centros de
compra alcanzaron en mayo un total de ARS 69.914,4 M medidos a precios corrientes, mientras que en supermercados sumaron
un total de ARS 228.215 M.

Inflacion de la Canasta de Ejecutivo se increment6 75,5% YoY en agosto

Segun la UCEMA, la inflacién en la Canasta del Profesional Ejecutivo (CPE) fue de 6,2% en agosto de 2022 y registré una suba
de 75,5% YoY. En los primeros ocho meses de afio la variacion en la CPE fue de 53,2% lo cual equivale al 89,6% anual. El costo
de la CPE en pesos corrientes se ubica en ARS 790.276. El costo de la CPE en ddlares aumentd 10,6% contra julio y se ubico
en USD 2.726. En relacion con agosto de 2021, la CPE en doélares ascendi6 6,1%.

La expectativa de inflacion disminuy6 durante septiembre a 61,7% (UTDT)

La inflacion esperada a nivel nacional para los proximos 12 meses, de acuerdo con la mediana de las respuestas, aumenté en
septiembre a 60%. De acuerdo con el promedio, las expectativas de inflacién a nivel nacional se incrementaron 1,1 puntos
porcentuales (pp) MoM, situdndose en 61,7%. Por regiones, Capital Federal presenta las mayores expectativas, 69,4%, seguido
por el Interior y GBA, con niveles de 61,2% y 60,2% respectivamente.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron USD 250 M, y finalizaron en USD 36.567 M.

Tipo de cambio

El contado con liquidacién (implicito) perdié ARS 1,32 (-0,4%) y se ubico en los ARS 305,54, dejando una brecha con la cotizaciéon
del mayorista de 108,5%. Mientras que el délar MEP (o Bolsa) bajo ARS 1,47 (-0,5%) y termin6 ubicandose en los ARS 296,78,

marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 102,5%.

El tipo de cambio mayorista se incrementd 31 centavos a ARS 146,57 (vendedor), en un marco en el que el BCRA compré USD
324 My acumula adquisiciones en lo que va de septiembre por casi USD 4.000 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacién o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.




