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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.
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«No estaria donde estoy ahora si no fallara... Mucho. Lo bueno, lo malo , todo es

parte de la ecuacion del éxito»
Mark Cuban

Grafico del dia
A esta altura del afio, el S&P 500 registra la cuarta mayor caida
de su historia
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Rank _ Year Days End &
1 1931 -29.6% -24.8% -47.1%
1974 -28.8% -1.2% -29.7%

3 2002 -28.6% 7.4% -23.4%
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5 1937 -23.2% -20.1% -38.6%
6 2001 -21.2% 10.3% -13.0%
7 1962 -19.4% 9.4% -11.8%
8 2008 -19.1% -25.0% -39.3%
9 1966 -15.7% 3.1% -13.1%
10 1946 -15.2% 3.9% -11.9%
11 1981 -14.8% 5.8% -9.9%
12 1953 -12.7% 6.9% -6.6%
13 1940 -12.5% -2.9% -15.1%
14 1990 -11.9% 5.6% -7.0%
15 1977 -11.6% 0.1% -11.5%
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Después de celebrarse 184 jornadas, en lo que va de afio, el S&P 500 acumula una caida del
23,3%. Segun Charlie Bilello, fundador de Compound Capital, se trata del cuarto peor registro de
la historia del indice. Solo le supera el arranque de 1931, fue el peor afio de la Gran Depresion
con una caida acumulada del 47%; el de 1974, fue del 28,8% en plena crisis del petroleo,
concluyendo el ejercicio con un rendimiento negativo del 29,7%; y el de 2002, fue del 28,6% y
en ese ejercicio sufrid la onda expansiva del pinchazo de la burbuja puntocom, terminando el
afio con un descenso del 23,4%. La estadistica bursétil sirve, sobre todo, para dar contexto a las
caidas o las subidas. Y el actual descenso esta tomando una tendencia para ser historico.

Fuente: Charlie Bilello (Link Referencia)

Mercado local

Licitaran letras y bonos por $90.000 millones y US$150 millones. El Ministerio de Economia
licitara este miércoles un menu de Letras y Bonos por un total de $90.000 millones y US$150
millones, segun se informd este martes oficialmente. La licitacion se desdobla con ofertas de
instrumentos para Fondos Comunes de Inversion (Lelites) y Creadores de Mercado (Ledes y
Lecer) por un monto de hasta $65.000 millones. Por fuera del Programa de Creadores de
Mercado se licitara un Bono en moneda dual por US$150 millones, y otro Bono en pesos por
$25.000 millones. Las Lelites, con vencimiento el 21 de octubre de 2022, podran suscribirse por
hasta $10.000 millones, en tanto que la opcion para Creadores de Mercado sera en Ledes y
Lecer por $55.000 millones. La licitacion de las Lelites, que podran suscribirse Gnicamente por
Fondos Comunes de Inversion, sera por adhesion al precio de $965,02 por cada valor nominal
original (VNO) de $1.000 con un unico pliego.

Derraparon los bonos en délares: cayeron hasta 8,6% y riesgo pais rozd los 2.700 puntos. Los
bonos soberanos en doélares aceleraron su derrape este martes y sufrieron retrocesos de hasta
casi 9%, ante una creciente aversion al riesgo por los temores de una recesion global en medio
de un incremento en tasas de interés para atacar la inflacion. De esta manera, el riesgo pais rozé
los 2.700 puntos basicos, y tocdé maximos en dos meses. Los derrumbes de los bonos en moneda
dura fueron encabezados por el Global 2029 (-8,6%), el Bonar 2035 (-6,6%), el Bonar 2041 (-
6,5%). Con estas caidas, los Globales acumulan un derrape del 15% en lo que va del mes. En
consecuencia, el riesgo pais medido por el JPMorgan sube 3,4% a 2.677 puntos basicos,
maximos desde el 26 de julio cuando tocé los 2.831 puntos. En ese contexto, el S&P Merval de
BYMA perdi6é un 1,9% a 135.472,73 puntos, luego de arrastrar una caida del 7,6% entre viernes
y lunes. Sobresalieron las caidas de Grupo Financiero Galicia (-5,6%) y de Comercial del Plata
(-4,8%). En tanto, los papeles argentinos en Wall Street cerraron con mayoria subas, lideradas
por Vista (+3%); Bioceres (+2,5%); e IRSA (+1,9%). A contramano, cedieron Galicia (-4,6%);
Banco Macro (-2,6%) e YPF (-0,6%).

Las ventas en supermercados crecieron en julio 5,3% y en autoservicios mas de 7%. Las ventas
en supermercados durante julio sumaron un total de 26.090,2 millones de pesos, lo que
representa un aumento de 5,3% respecto a julio de 2021. En tanto, las ventas en autoservicios
sumaron un total de 4.692,8 millones de pesos, lo que significa un incremento de 7,5% respecto
a julio de 2021, segun informé este martes 27 de febrero el Instituto Nacional de Estadisticas y
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Censos (INDEC). Asimismo, las ventas a precios corrientes para julio de 2022 relevadas en la
Encuesta de Supermercados sumaron un total de 228.215,3 millones de pesos, lo que representa
un incremento de 81,6% respecto al mismo mes del afio anterior. Las ventas totales a precios
corrientes en el salén de ventas representaron el 96,8% de las ventas totales y mostraron un
aumento del 82,8% respecto a julio de 2021. Por su parte, las ventas totales a precios corrientes
por el canal online representaron el 3,2% de las ventas totales, con un incremento de 52,7%
respecto al mismo mes del afio anterior, destaco el organismo oficial.

Mercado global

El S&P 500 cae un 0,2% y se anota la racha de pérdidas mas larga desde 2020. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion con signo mixto, aunque el Dow Jones y
el S&P 500 registran nuevos minimos anuales. En concreto, el Dow Jones cae un 0,43% hasta
los 29.134,99 puntos y el S&P 500 retrocede un 0,21% y se sitla en las 3.647,29 unidades,
estableciendo su racha de caidas diarias desde 2020 (ya son seis sesiones consecutivas a la
baja). Por otro lado, el Nasdag Composite sube un 0,25% hasta los 10.829,50 puntos, mientras
que el Nasdaq 100 repunta un 0,16% hasta los 11.271,75 enteros. En lo que va de afio, el Nasdaq
100 pierde un 30,9%; el S&P 500 se deja un 23,4% y el Dow Jones, un 19,8%. "El indice [S&P
500] oscilé entre las ganancias y pérdidas a lo largo de la sesién después de que James Bullard,
de la Reserva Federal, se sumara al coro de funcionarios que dicen que se necesitan mas
subidas de tipos y que los riesgos para la economia siguen siendo elevados. Los bonos del
Tesoro mantuvieron en general las pérdidas, lideradas por el extremo largo de la curva”, informa
Bloomberg.

Bullard de la Fed arrastra a Wall Street y el yield roza el 4%. Wall Street se ha dado la vuelta
antes de llegar la media sesion y ha terminado sustituyendo las compras por las ventas. El Dow
Jones y el S&P 500, que bajaron en la sesion de ayer a minimos anuales, cotizan ahora por
debajo de esos niveles. El pesimismo ha vuelto al principal mercado del mundo después de que
James Bullard, miembro del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal, haya reiterado
el mensaje hawkish del organismo, apunta Bloomberg como explicacion al giro del mercado. El
presidente de la Fed de San Luis (EE.UU.) ha dicho que la inflacién es un "serio problema" y que
el organismo debe responder de forma adecuada. Ademas, ha apuntado que varios de sus
miembros optan por méas subidas en los tipos de interés y que los mismos coinciden en que la
economia se enfrenta a riesgos. En ese contexto, la rentabilidad del diez afios americano roza
el 4% este martes, situandose en el 3,97%, al anotarse seis puntos basicos desde ayer y
moverse en maximos desde abril de 2010.

La confianza del consumidor de EEUU sube y toca maximos de cinco meses. La confianza de
los inversores estadounidenses siguen creciendo en un contexto extremadamente complicado.
Segun la encueste publicada hoy, los datos del mes de septiembre han sido los méas altos en
cinco meses, llegando a 108 y superando asi todas las previsiones. De hecho, la apuesta de los
economistas consultados por Wall Street Journal apuntaban a que llegaria a 104,5. ¢ Por qué en
plena crisis sube la confianza?: La recesion para el afio que viene y la desaceleraciéon econémica
este, parece un escenario realmente problable para los economistas. Sin embargo, el animo de
los consumidores sube y el responsable es la caida de la gasolina. Con el combustible mas
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barato, es mas facil contener los estragos de la inflacién. El gran riesgo es que las subidas de
tipos de la Reserva Federal golpean con contundencia a la economia. El mercado se lo toma
bien: con los indices de Wall Street amaneciendo, los primeros compases de la sesion reciben
estos datos con optimismo. El S&P 500 sube un 1%, mientras que el Dow Jones hace lo propio
un 0,83% y el Nasdaqg 100 un 1,28%.

Efemérides

Un 28 de noviembre de 1991 nacié Miles Dewey Davis lll, conocido como Miles Davis, fue un

trompetista y compositor estadounidense de jazz. Se trata de una de las figuras mas relevantes,

innovadoras e influyentes de la historia del jazz, junto con artistas como Louis Armstrong, Duke
Ellington, Charlie Parker o John Coltrane. La carrera de Davis, que abarca cincuenta afos,
recorre la historia del jazz a lo largo de toda la segunda mitad del siglo XX, caracterizandose
por su constante evolucién y busqueda de nuevos caminos artisticos: Davis participa con igual
fuerza del bebop y del cool, como del hardbop y de la vanguardia jazzistica, sobre todo en su
vertiente modal y de fusién con el rock. El sonido de su trompeta es caracteristico por su uso
de la sordina de acero Harmon, que le proporcionaba un toque méas personal e intimo; el sonido

es suave y melodico, a base de notas cortas, tendente al lirismo y a la introspeccion.

Foto del dia

"Resguardado" - El Parque nacional de Semuliki se encuentra en el Condado de Bwamba, una
parte remota del distrito de Bundibugyo, en el oeste del pais africano de Uganda. Fue
declarado parque nacional en octubre de 1993, y es uno de los parques nacionales mas
nuevos de Uganda. Posee 194 kilémetros cuadrados de selva tropical Unica de tierras bajas
del este de Africa. Se trata de una de las zonas mas ricas en diversidad de flora y fauna en
Africa, con las especies de aves siendo especialmente variadas. El parque es administrado
por la Autoridad de Vida Silvestre de Uganda.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al enlace por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante
ventana en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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