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«Lo que es correcto no siempre es popular y lo que es popular no siempre es

correcto»
Albert Einstein

Grafico del dia
E China se prepara para una desaceleracion que puede ser
incluso peor que la de 2020

A la baja

Las expectativas de crecimiento de China para este aiio no dejan de caer, en porcentaje.
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Fuente: Bloomberg ell conomista.

Tan solo seis meses después de que el gobierno de China estableciera sus ambiciosos
objetivos de crecimiento econémico para el afo, el crecimiento se ha desacelerado tanto
que varios de los principales bancos del pais ya no creen que el 3% sea alcanzable. Las
proyecciones de crecimiento no paran de enlazar revisiones a la baja desde marzo, cuando
se anuncio el objetivo oficial de un crecimiento del PIB del 5,5%. El consenso en una
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encuesta de Bloomberg publicada este jueves apunta a que la economia subird un 3,5%
este afio, el segundo nivel méas bajo en mas de cuatro décadas. Morgan Stanley y Barclays
incluso se temen un crecimiento ain mas lento, a medida que la economia mundial empeora
y China sufre de lleno su impacto. El mayor lastre para la economia es la politica de 'Covid
Cero', que implica someter a toda la poblacion a tests constantes y confinar de forma
estrictisima a todas las zonas en las que se detecten casos. Aun asi, la variante 6micron se
ha extendido a todas las provincias este afio, aprovechando el bajo nivel de vacunaciéon de
los ciudadanos y su falta de anticuerpos por infecciones previas, y casi 865.000 personas
se han contagiado en lo que va de afio. Las principales ciudades como Shanghai, Shenzhen
y, mas recientemente, Chengdu han encerrado a sus poblaciones para frenar los brotes. En
Pekin ya se exigen tests cada 48 horas a toda la poblacion, incluso en zonas donde no hay
brotes conocidos. Las restricciones y el cierre de empresas han afectado a los
consumidores, y el gasto de los hogares lleva meses en caida. El indice oficial de confianza
del consumidor llegd a su nivel mas bajo en casi 10 afios en abril y apenas se ha recuperado
desde entonces. El turismo nacional ha pasado a mejor vida, y las fronteras siguen cerradas
practicamente por completo a la mayoria de viajeros internacionales.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

Precios mayoristas sin freno: se aceleraron en agosto a un 8,2%, segun el INDEC. Sin freno,
los precios mayoristas se aceleraron en agosto, al registrar una suba de un 8,2% mensual,
desde el 7,1% previo, segun inform6 este jueves el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC). Asi, en el lapso de los ultimos 12 meses acumularon un incremento del
73,9%, mientras que en 2022 mostraron un salto del 56,2%. El indice de precios mayoristas
registr6 en agosto un incremento de 8,2% respecto a julio, mientras que el Costo de la
Construccién avanzd 7,2% en el mismo periodo, inform6 ayer. De esta manera, el INDEC
concluyd con la difusion de los indices de precios que comenzd el miércoles con el segmento
minorista, que en agosto marc6 un alza del 7 %, para sumar 56,4 % en los primeros ocho
meses y del 78,5 % en la medicidn interanual. La suba de los Precios Mayoristas durante
agosto estuvo impulsada por un alza del 9,5% en los Productos Primarios, del 7,9% en los
Manufacturados, de 9,1% en los Importados, junto al 0,3% en la Energia. En los Primarios
se destacaron las subas del 10,2% en los productos Agropecuarios, del 15,9% en los
Pesqueros, del 6,4% en Minerales no metélicos, y del 8,2% en Petréleo Crudo y Gas.

El Banco Central eleva tasa de referencia mas de 500 puntos hasta el 75%. El Banco Central
(BCRA) subié este jueves su tasa de referencia en 550 puntos basicos al 75% nominal anual,
en busca de lidiar con una alta inflacién y esterilizar los pesos del mercado. Este rendimiento
para las Letras de Liquidez (Lelig) abarca el plazo de 28 dias, en lo que representa el noveno
incremento mensual consecutivo. Los dos ultimos fueron fuertes saltos de 800 y 950 puntos
basicos, respectivamente. Esta decision impactara desde este viernes en la remuneracion
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de los depoésitos a plazo fijo, las tasas de interés para créditos y otros costos de
financiamiento en pesos. El objetivo de la medida, explicd el Central, es normalizar la
estructura de tasas de interés activas y pasivas de la economia para acercarlas a un terreno
positivo en términos reales, que ayude a frenar la inercia de precios y a consolidar la
estabilidad financiera, cambiaria y la acumulacién de reservas internacionales alcanzada en
las Ultimas semanas.

Moody's advirtié sobre el impacto del riesgo climatico en energéticas y mineras de la regién.
Moody's, la agencia de calificacidbn de riesgo internacional, sostuvo este jueves 15 de
septiembre que los peores efectos de cambio climatico generaran un deterioro de las
condiciones crediticias de empresas y tendran un impacto mas drastico en las industrias de
petr6leo, mineria y materias primas agricolas de América Latina. Los eventos climaticos
extremos cada vez mas frecuentes e intensos -como sequias, incendios y aumentos de
niveles del mar- golpearan a las areas energéticas, extractivas y de servicios publicos de la
region, al tiempo que induciran riesgos indirectos para el sector de la banca, advirtié la firma.
"El riesgo fisico del cambio climatico en América Latina es particularmente significativo para
las industrias con activos fijos", dijo Moody's en un reporte. "Otras industrias con alto
consumo de agua, como los productores de bebidas, enfrentaran costos mas elevados. Las
companias petroleras de México y el Caribe estdn muy expuestas a huracanes", sostuvo..

Mercado global

Los indices echan el freno con caidas del 1,4% en el Nasdaq y del 1,1% en el S&P 500. Los
principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion del jueves en 'rojo'. El
Dow Jones cae un 0,56% hasta los 30.961,82 puntos y el S&P 500 retrocede un 1,13% y se
sitia en las 3.901,35 unidades. Por otro lado, el Nasdaq Composite se deja un 1,43% y
desciende a los 11.552,36 enteros; mientras que el Nasdag 100 cae un 1,71% hasta los
11.927,49 puntos. Los datos publicados este jueves mostraron que las solicitudes de seguro
de desempleo en Estados Unidos cayeron por quinta semana consecutiva, 0 que sugiere
que la demanda de trabajadores sigue siendo saludable. Las ventas minoristas indicaron
que el gasto en bienes se esta moderando, y otros datos mostraron que la produccion de
las fabricas aument6 ligeramente en agosto, mientras que la produccion industrial total,
incluida la mineria y los servicios publicos, cay0, informa Bloomberg. "Este es un mercado
que espera el proximo catalizador", dijo Fiona Cincotta, analista sénior de mercados
financieros de City Index. "Lo que vimos en la venta del martes es la revalorizacién de las
expectativas de la Fed. Hasta que no escuchemos realmente a la Fed no vamos a tener una
direccién muy clara", afiadio la experta.

Las peticiones por desempleo siguen bajando en EEUU. Nuevo dato laboral en EEUU que
constata la fortaleza del mercado laboral, pese a que algunos ven ya vientos de recesion.
Las peticiones iniciales de subsidio por desempleo (otra forma de estudiar el paro)
descendieron en la ultima semana a 213.000 desde las 218.000 de la semana anterior.
Quedan por debajo de las 226.000 que esperaban los economistas. Las peticiones inciales



(7P Bolsar
16/09/2022

cayeron por quinta semana consecutiva, segun los datos del Departamento de Trabajo, lo
que sugiere que la demanda de trabajadores sigue siendo saludable a pesar del incierto
panorama econémico. La maquina laboral de EEUU no flojea y eso tiene una primera lectura
inmediata: la Fed no puede dudar con las subidas de tipos, la estrechez del mercado de
trabajo conduce a mayores presiones inflacionarias. "Aunque se espera que la actividad
econdmica general se ralentice, lo que llevaria a una leve recesion en el primer semestre de
2023, los mercados laborales siguen siendo bastante ajustados por ahora. Esperamos que
los empleadores reduzcan el ritmo de contratacion antes de llevar a cabo cualquier despido
importante y no vemos ninguna pérdida real de puestos de trabajo agregados hasta
mediados de 2023. En consecuencia, es probable que las peticiones se mantengan
relativamente bajas, al menos a corto plazo", valora Nancy Vanden Houten, de Oxford
Economics.

EEUU: las ventas minoristas siguen aguantando. La principal referencia macro del dia en
EEUU eran las ventas minoristas de agosto, un dato que se sigue de cerca para testar la
situacién de los consumidores. El mes pasado, las ventas minoristas subieron un 0,3% frente
al 0,2% esperado y frente al descenso del -0,4% de julio. Asimismo, las ventas minoristas
excluyendo la gasolina y los automoviles, siempre mas volatiles, avanzan un 0,3%, igual que
en julio. Las ventas minoristas del "grupo de control", que alimentan el calculo del PIB,
decepcionaron con una lectura plana. En términos netos, las Ultimas cifras mantienen el
gasto de los consumidores en la senda de un crecimiento anualizado de alrededor del 2%
en el tercer trimestre. El gasto minorista, que abarca sobre todo el gasto en bienes como
muebles, vehiculos y comestibles, se ha mantenido en gran medida resistente en los ultimos
meses a pesar de las presiones inflacionistas y el aumento de los tipos de interés. Agosto
es un mes clave para el gasto relativo a la 'vuelta al cole'. La primera lectura es que el
consumidor estadounidense aguanta pese a la elevada inflacion. La segunda, que la
Reserva Federal tendra que seguir empleandose de momento con las subidas de tipos. "Con
una inflacion mas alta de lo esperado y una demanda que muestra resistencia, la Fed esta
en camino de subir los tipos de interés en otros 75 puntos basicos la proxima semana",
apunta Lydia Boussour, de Oxford Economics.

Efemérides

Un 16 de septiembre de 1925 naci6 B.B. King, un musico, cantante y compositor
estadounidense. Es ampliamente considerado uno de los musicos de blues mas influyentes de
todos los tiempos, recibiendo el apodo de «Rey del Blues» y el sobrenombre de «uno de los
tres reyes (kings) de la guitarra blues» junto a Albert King y Freddie King. King tuvo una gran
influencia en el aspecto musical y social sobre el cantante Elvis Presley habiéndose conocido
y desarrollado una amistad en los pubs de Beale Street en Memphis a principios de los afos
50. La revista Rolling Stone lo situd en el puesto seis de la lista de los 100 mejores guitarristas

de todos los tiempos y figura en el puesto 17 de la lista « Top 50 Guitarists of All Time» elaborada

por Gibson. King fue invitado al Salon de la Fama del Rock and Roll en 1987. Su guitarra

eléctrica Gibson ES-335, apodada «Lucille», también da nombre a una linea de guitarras
creada por la compania en 1980. King es también reconocido por su prolifica némina de
actuaciones en directo, con un promedio de 250 o 300 conciertos anuales durante la década
de 1970.
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Foto del dia

"Reservado" - El Parque Nacional de los Montes Grampianos es un parque nacional en Victoria,
que se encuentra a 235 kilometros al noroeste de Melbourne. Los Grampianos se destacan por
la serie de montes de roca arenisca. Esta cordillera fue nombrada en 1836 por el explorador
Thomas Mitchell, antes eran conocidas por el nombre de Gariwerd, en una de las lenguas
aborigenes australianas. Después de un proceso de dos afnos de consulta, el parque fue
renombrado Grampians National Park.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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