Los futuros de acciones de EE. UU. operan dispares (Dow Jones +0,1%, S&P 500 -0,1% y Nasdaq -0,3%), ya que los inversores
esperan la publicacién de varios informes econémicos programados para salir por la mafiana. Esos informes llegan después que
el indice de precios al productor mostrara el miércoles una disminucién de 0,1% en agosto.

Tras la publicacién de este dato, el Dow Jones cerré el miércoles ligeramente al alza, en 30 puntos, después de caer mas de
200 puntos en un momento. El S&P 500 subi6 un 0,3% y el Nasdag Composite avanz6 un 0,7%.

Las acciones buscan estabilidad después que un informe de inflacion de agosto més alto de lo esperado las hiciera caer el
martes para registrar su peor dia desde 2020. El informe del indice de precios al consumidor mostré que la inflacion general
aumentd un 0,1% mensual, a pesar de una caida en los precios de la gasolina.

Las principales bolsas de Europa operan con sesgo alcista, luego que se registraran ganancias modestas en los mercados de
EE.UU. ayer y de Asia durante la noche. El indice Stoxx 600 subia un 0,16%, mientras que las acciones bancarias sumaron un
1,42%. El indice bancario de la Eurozona alcanzé su nivel mas alto desde el 10 de junio.

Los mercados europeos cerraron a la baja ayer, ya que los inversores reaccionaron a los ultimos datos de inflacién de los EE. UU.
publicados el martes. Por otra parte, el Banco de Inglaterra debia tener una reunién de politica monetaria, pero la retrasé hasta
la préxima semana debido a la muerte de la reina Isabel II.

Los mercados en Asia cerraron dispares, extendiendo la tendencia negativa del miércoles. El componente de Shenzhen de China
cay6 un 2,105% a 11.526,96 para liderar las pérdidas, arrastrado por las acciones de energia.

El Compuesto de Shanghai perdié un 1,16% a 3.199,92, mientras que el indice Hang Seng de Hong Kong sumoé un 0,44% a
18.930,38. Asimismo, el Nikkei 225 de Japdn subié un 0,21% a 27.875,91 y el indice Topix subié un 0,15% a 1.950,43, en un
contexto de debilidad del yen.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE. UU. sube a 3,45%, ya que los inversores eval(ian la perspectiva de mayores
aumentos de tasas de interés por parte de la Reserva Federal en su reunién de la proxima semana. El rendimiento a 2 afios
supera el 3,8%, su nivel mas alto desde 2007.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania registra un aumento, en linea con los Treasuries de EE. UU.

El petréleo WTI opera en baja, debido a que las expectativas de una demanda mas débil y un doélar fuerte antes de un aumento
de la tasa de interés potencialmente alto equilibran las preocupaciones sobre las restricciones de oferta.

El oro registra una caida, alcanzando un minimo de casi dos meses, ya que las mayores perspectivas de aumentos mas
agresivos de tasas de interés por parte de la Reserva Federal impulsan al délar.

La soja sube levemente tras las recientes pérdidas, en medio de la disminucion de la demanda de exportaciones
estadounidenses, ya que los compradores de China buscan suministros mas baratos desde Sudamérica.

El ddlar (indice DXY) se mantiene estable, respaldado por las expectativas que la Reserva Federal continuara endureciendo la
politica monetaria agresivamente mientras intenta frenar la inflacion.

El yen retrocede, mientras los inversores continian debatiendo si las autoridades japonesas realmente intervendrian o no para
respaldar a la moneda, que ha caido casi un 20% este afio.



STARBUCKS (SBUX) elevé su pronéstico financiero a largo plazo y espera un crecimiento de dos digitos en los ingresos y las

ganancias por accion, a medida que realiza cambios en sus cafés.

MODERNA (MRNA) estaria dispuesta a suministrar vacunas contra el Covid-19 a China, segun el director ejecutivo de la

compafiia, Stéphane Bancel. Tras la noticia, las acciones se dispararon un 6,2%.

JOHNSON & JOHNSON (JNJ) anunci6 que recomprara hasta USD 5.000 M de sus acciones ordinarias. La medida se produce
antes del impuesto del 1% sobre las recompras de la Ley de Reduccién de la Inflacién, que entrara en vigor en 2023. La

empresa no espera incurrir en deuda para financiar el programa de recompra.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE. UU.: Las ventas minoristas y las solicitudes de desempleo, asi como la encuesta manufacturera de la Fed de Filadelfiay la

encuesta manufacturera Empire State, estan programados para publicarse hoy.

ASIA: En China, el banco central mantuvo su linea de crédito de mediano plazo (MLF) a un afio sin cambios en 2.75%, como

se esperaba. La tasa de desempleo de Australia para agosto fue del 3,5%, ligeramente superior a la de julio.

VENEZUELA: La inflacién en agosto cerrd en 8,2% y se aceleré respecto al mes anterior, cuando los precios tuvieron una

variacion del 7,5%, de acuerdo con los datos divulgados por el Banco Central.

BRASIL: Las ventas minoristas cayeron en julio desde junio, segun la agencia gubernamental de estadisticas IBGE, marcando
la tercera caida mensual consecutiva. El volumen de ventas minoristas cay6 un 0,8% respecto al mes anterior, mientras que

los economistas encuestados por Reuters esperaban un aumento del 0,3%.



RENTA FIJA: Bonos en dolares con caidas, a la espera de la presentacién hoy del Presupuesto 2023 en la Camara
Baja

Los bonos en délares terminaron la rueda del miércoles en baja, con la mirada puesta en la tendencia de los mercados globales
aun digiriendo el dato de inflacion mayor al esperado de EE.UU., y a la espera de la presentacion del Presupuesto 2023 de
Argentina en el Congreso en el dia de hoy, para ser debatido en la Camara Baja.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se increment6 0,6% y se ubico en los 2330 puntos basicos.

Después que el ministro de Economia, Sergio Massa, llegara a Buenos Aires el martes de positivas reuniones en Washington
con funcionarios del FMI, BID y Banco Mundial, mas inversores de distintos sectores, hoy presentara el Presupuesto 2023, el
cual incluirad una estimacion de crecimiento de la economia de 2% del PIB, una reduccién de la inflacion hasta el 60% anual y un
fuerte recorte en la cantidad de importaciones de energia, que este afio impactaron en el nivel de reservas.

Ademds de una inflacién mas baja que este afio y un crecimiento moderado de la actividad, la iniciativa incluir4 un recorte de
subsidios a la energia equivalente al 0,5% del Producto por la aplicacién del esquema de tarifas segmentadas con topes de
consumo.

También se reducira a la mitad el uso de divisas para las importaciones de energia por la incidencia del gasoducto Néstor
Kirchner, que con un nivel mayor de produccién de gas en Vaca Muerta ahorrara parte del insumo que necesitara el pais durante
los meses de alta demanda energética.

Tras conocerse el dato de inflacion local de agosto, los titulos publicos en pesos (en especial los ajustables por CER) cerraron
ayer con precios mixtos. Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration cerraron con una suba promedio
de 0,4%, mientras que los de larga duration terminaron en promedio estables.

Hoy en la reunién de directorio del BCRA se debatird una nueva suba de tasas de interés, ya habiéndose conocido el dato de
inflacion minorista de agosto. Segun fuentes de mercado, el BCRA reajustaria la tasa efectiva anual de referencia y de los plazos
fijos cerca del 100%. El equipo econémico busca evitar que las inversiones en pesos pierdan terreno contra la inflacion que en
términos interanuales sigue incrementandose.

RENTA VARIABLE: ElI S&P Merval gané 2,7%, alineandose a la tendencia de las bolsas de EE. UU.

En linea con las bolsas norteamericanas, que subieron tras las fuertes bajas del martes después de conocerse un dato de
inflacién mayor al esperado, el mercado local de acciones cerré con ganancias en momentos de cobertura ante la alta inflacion
y la devaluacion del peso, y a la espera del dato de inflacién minorista local de agosto.

De esta manera, el indice S&P Merval gand el miércoles 2,7% y cerrd en los 146.750,04 puntos, practicamente en los valores
maximos registrados de forma intradiaria. EI volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 2.157,8 M, en tanto en
Cedears se negociaron ARS 4.434,1 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron fueron las de: Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +8%, Central Puerto
(CEPU) +6,1%, Banco Macro (BMA) +4,5%, Pampa Energia (PAMP) +3,9%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +3,8%, y
Transener (TRAN) +3,6%, entre otras. La accion de Aluar (ALUA) fue la Gnica que cerro en baja (perdio 2,3%).

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron ayer con mayoria de alza. sobresalieron las acciones de:
Transportadora de Gas del Sur (TGS) +7,3%, Bioceres (BIOX) +5,6%, Central Puerto (CEPU) +5,3%, banco Macro (BMA) +3,4%,
Pampa Energia (PAM) +3% y Cresud (CRESY) +2,9%, entre las mas importantes. So6lo cerraron en baja las acciones de: Ternium
(TX) -4,2%, Adecoagro (AGRO) -1,6%, IRSA (IRS) -0,5%, y Globant (GLOB) -0,3%.

El presidente Alberto Fernandez anuncié la firma de un DNU que instrumenta a la Direccion Nacional de Vialidad, para buscar
la nulidad de los contratos de concesion de las autopistas del Acceso Norte y Oeste. De acuerdo a un informe oficial, los acuerdos
que fueron firmados con las concesionarias AUTOPISTAS DEL SOL (AUSO) y GRUPO CONCESIONARIO DEL OESTE (OEST)
representan una consecuencia de casi USD 2 Bn para el Tesoro hacional.



Indicadores y Noticias locales

La inflacién se ubic6 en 7,0% en agosto (en linea con lo esperado)

En agosto la inflacion minorista (IPC) aumentd 7,0% respecto a julio siendo el mas alto desacelerando con respecto a julio
cuando se ubicé en 7,4% cuando toco el nivel mas alto en 20 afios. La division con mayor incremento en el mes fue Prendas de
vestir y calzado (9,9%). Asimismo, en los Ultimos 12 meses registré un incremento de 78,5%, fia inflacién interanual mas alta en
los ultimos 30 afios. La inflacién acumulé en los primeros ocho meses del afio una suba de 56,4%.

indice de incertidumbre econémica cay6 8,7% MoM en agosto

Segun la UCA, el indice de incertidumbre econémica cay6 en agosto 8,7% MoM para ubicarse en 59,6. De esta manera, se
encuentra en un nivel similar al observado en el mes de junio luego del volatil mes julio. De todas formas, la percepcion de la
misma se encuentra en niveles extremos. De hecho, la medicién correspondiente a agosto se encuentra entre los cuatro valores
mas altos de la serie histérica que cubre el periodo 2011-2022.

Empleo registrado se incrementé 3,5% YoY en junio de 2022

De acuerdo al Ministerio del Trabajo, el empleo registrado se incrementd +3,5% YoY en junio de 2022, representando una
ganancia de 336.800 puestos de trabajo en los ultimos 12 meses, la mayor parte de los mismos en el sector privado. La suba
del total de trabajadores se explicé por la expansion del 4,4% en el sector privado y del 2,4% en el sector publico, mientras que
el trabajo independiente mostr6é una suba del 11,0%.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 165 M, y finalizaron en USD 37.922 M.

Tipo de cambio

El contado con liquidaciéon gané el miércoles +1,27% y se ubico en los ARS 284,25, dejando una brecha con la cotizacion del
mayorista de 98,9%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) subi6 +2,1% y termind ubicandose en los ARS 275,45, marcando un spread

con la divisa que opera en el MULC de XX%.

El tipo de cambio mayorista se ubicé en los ARS 142,88 (vendedor), ganando ayer 30 centavos (+0,2%), en un marco en el que
el BCRA compré USD 272 M en el mercado cambiario.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacién o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.




