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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.
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«Si tu quieres tener éxito, debes encontrar nuevos caminos en lugar de recorrer

los caminos desgastados del éxito aceptado»
John Rockefeller

Grafico del dia
El IPC de EE. UU. cae menos de lo esperado y el subyacente
vuelve a subir al 6,3%

La inflacion sigue en niveles historicamente altos
Tasa de variacion interanual
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La inflacion ha caido solo dos décimas en EEUU en el mes de agosto, hasta el 8,3%. El dato ha
sido decepcionante (se esperaba una moderacion hasta el 8,1%) y esta provocando un nuevo
'revolcon’ en los mercados. Se esperaba un alivio mayor en los precios ante la bajada de los
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combustibles (gasolina y diésel), pero el fuerte aumento de precio de la comida, los alquileres,
los servicios médicos y de los coches nuevos ha impedido que la inflacion se modere con mayor
contundencia. Ademas, la inflacion subyacente se ha situado en el 6,3%, una subida de cuatro
décimas que ha rebasado al alza, también, el consenso del mercado. Este nuevo dato refuerza
la postura de la Reserva Federal de EEUU, que seguira subiendo los tipos de interés a un ritmo
de 75 puntos basicos. Con estos nuevos datos se confirma que la inflacion general podria haber
dejado atras su pico alcanzado en junio, cuando se situé en el 9,1%. Ahora, todos los focos estan
puestos en la subyacente (no pondera alimentos frescos ni energia), que sigue subiendo. Hasta
que el indicador subyacente no comience a retroceder, no se podra decir que la Reserva Federal
ha comenzado a ganar de verde el pulso a la inflacion, segln los expertos. Los datos mensuales
revelan que la inflacion sigue bastante viva. El IPC mensual ha avanzado un 0,1% en el
componente general, mientras que lo ha hecho en un 0,6% en el subyacente, una subida que ha
pulverizado las expectativas de los mercados, que habian anticipado una tasa del 0,3%. El dato
mensual es un termémetro qué indica cuan viva esta la inflacién en el corto plazo, puesto que
muestra la variacion de precios de un mes a otro.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

Arrastradas por desplome global, acciones argentinas cayeron hasta 8% en Wall Street. En
medio del desplome de los mercados globales tras el mal dato de inflacion en EEUU, las acciones
argentinas sufrieron este martes 13 de septiembre caidas de hasta casi 8% en Wall Street, salvo
un par de excepciones, frente a un contexto local de relativa calma cambiaria ante liquidacion de
dolares de los agroexportadores de soja, previo a que se conozca el IPC de agosto y a una
eventual alza de tasa de interés. En la bolsa local, el indice S&P Merval de BYMA perdi6é un
1,2%, a 142.941,6 puntos, tras el récord historico en pesos del lunes en 147.135,35 unidades
intradiarias. La bolsa acumula un alza de 71,2% en 2022, periodo en el que la inflacion ronda un
60%, con un proyectado del 95% para todo el afio. Operadores dijeron que la recuperaciéon de
reservas desde el Banco Central (BCRA) ayudd a la tranquilidad cambiaria, mientras que los
bonos y la bolsa se distendieron con una previsible toma de utilidades.

Argentina buscara ahora que el FMI negocie julio-diciembre en bloque. Casi cerrado el acuerdo
con el Fondo Monetario Internacional (FMI) por la aprobacion de las metas del segundo trimestre
del afio, el equipo econdémico argentino negociador ante el organismo financiero buscaré cerrar
un objetivo superador: que las metas del tercer y del cuarto trimestre de 2022 se tomen de
manera conjunta, y que la fiscalizacion general de finalizacion del afio y cumplimiento de las
metas pactadas dentro del Facilidades Extendidas, se discutan globalmente en algiin momento
del primer trimestre del proximo afio. La alternativa fue planteada hace unas semanas desde
Buenos Aires en el inicio de las reuniones virtuales que parte del equipo de Sergio Massa
mantenian con los técnicos del staff del FMI comandados por el venezolano Luis Cubeddu. Y si
bien este no descart6 la alternativa, dejé en claro dos cuestiones. La primera, que algun tipo de
revision siempre habra que ejecutar. Y la segunda, que una decision de este tipo dependera
siempre de la voluntad politica del board del organismo; y que tanto en su nivel de jefe del caso
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argentino como en el del director gerente para el hemisferio occidental llan Goldfjan puede hacer
Unicamente una recomendacién ante el méximo nivel de conduccién del FMI.

Industria: uso de la capacidad instalada cortd en julio racha de 5 subas en fila. Tras tocar en junio
un maximo en los ultimos cinco afios, la utilizacion de la capacidad instalada en la industria cayé
en julio a un nivel de 67,6% y cort6 asi una racha de cinco meses consecutivos con alzas, segun
inform6 este martes el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). En tanto, en la
comparacion interanual, el uso de la capacidad instalada de la industria fue superior al registrado
en julio de 2021 (64,1%). De acuerdo al organismo de estadisticas oficiales, los bloques
sectoriales que presentaron niveles de utilizaciéon de la capacidad instalada superiores al nivel
general fueron industrias metalicas basicas (81,5%), papel y cartéon (81,4%), productos minerales
no metdlicos (81,1%), refinacion del petréleo (78,3%), y sustancias y productos quimicos
(68,9%). En tanto, los bloques sectoriales que se ubicaron debajo del nivel general fueron
productos del tabaco (65,1%), edicidn e impresion (64,1%), productos textiles (63,8%), productos
alimenticios y bebidas (63,6%), metalmecanica excepto automotores (63,2%), industria
automotriz (54,0%), y productos de caucho y plastico (53,8%).

Mercado global

El S&P 500 y el Nasdag avanzan un 1% en la vispera del dato de inflacion de agosto. Los
principales indices de la bolsa estadounidense terminan la primera sesion de la semana en
positivo, a la espera de que se publique el IPC de agosto de EE. UU. el 13 de septiembre. Entre
los inversores, se especula con la idea de que la inflacion habria alcanzado su nivel maximo este
verano. El Dow Jones sube casi 230 puntos en la jornada, el equivalente a un 0,71%, y alcanza
los 32.381,34 puntos. Por otro lado, el S&P 500 repunta un 1,06% y se sitla en las 4.110,41
unidades. En cuanto a los indices tecnoldgicos, el Nasdaq Composite avanza un 1,27% hasta
los 12.266,41 enteros y el Nasdaq 100 sube un 1,20% hasta los 12.739,72 puntos. En lo que va
de afo, el Dow Jones pierde un 10,89%:; el S&P 500 se deja un 13,81% y el Nasdaq 100 cae un
21,9%. "Se espera que los datos sobre la inflacion en EE. UU., que se publicaran el martes,
muestren que el IPC general se ha enfriado en agosto a un ritmo del 8% anual, mientras que la
medida béasica que excluye los alimentos y la energia se ve acelerada. Mientras tanto, los
inversores esperan casi por completo otra gran subida [de tipos] de la Reserva Federal la semana
que viene, tras dos aumentos de 75 puntos basicos, siguiendo el ejemplo de los funcionarios del
banco central que apoyan esa opinién”, informa Bloomberg.

Pimco no espera gue la inflacion cambie la hoja de ruta de la Fed. Este martes toda la atencién
de los mercados se centrard en el dato de inflacion de EEUU. Se espera que los precios se
moderen en agosto al 8,1%, frente al 8,5% que alcanzaron en julio, un dato que, segun PIMCO,
no cambiara las expectativas de la Fed sobre una subida de 75 puntos basicos de tipos salvo
una "sorpresa material a la baja". "Se espera que la reciente caida de los precios de las materias
primas dé lugar a un dato negativo del IPC intermensual; sin embargo, creemos que el indice
subyacente sera similar al del mes pasado, por debajo del alarmante ritmo observado a principios
de afio, pero todavia incémodamente firme", sefiala la mayor gestora de fondos del mundo. "Por
otra parte, pensamos que las ventas minoristas de agosto confirmaran que el consumidor
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estadounidense sigue aguantando, ya que la bajada de los precios de la energia contribuyo a
apoyar el gasto en otras categorias discrecionales", agrega.

EEUU: las expectativas de inflacion siguen bajando. Las expectativas de inflacién a uno y tres
afios han seguido bajando en agosto por cuarto mes consecutivo, segln la encuesta al
consumidor de la Fed de Nueva York. Pasaron del 6,2% y el 3,2% en julio al 5,7% y el 2,8%,
respectivamente. De cara a los préximos cinco afios, también se enfrian los prondsticos de los
precios, que bajaran al 2% frente al 2,3% previo. En ese sentido, la encuesta de agosto subraya
que bajan (y, por tanto, mejoran) todos los indicadores, en el corto, medio y largo plazo. Ademas,
los consumidores estadounidenses consideran que el encarecimiento del gas no ira a mas y que
sus precios actuales se mantendran durante un afio. Esta semana, los inversores esperan el
dato de inflacion de Estados Unidos, que se conocera mafiana. Se espera que el indice de
Precios al Consumo (IPC) de agosto se sitle en el 8,1%, cuatro décimas inferior a la cifra de
julio.

Efemérides

Un 14 de septiembre de 1982 fallecié Grace Patricia Kelly, una actriz de cine estadounidense
ganadora de un premio Oscar, y posteriormente princesa consorte de Ménaco como la esposa
del principe Raniero Ill. Tras comenzar su carrera de actriz en 1948, tres afios después debutd
en el cine con la pelicula Catorce horas y al cabo de dos afos, en 1953, con el estreno de
Mogambo, se convirtié en una estrella de Hollywood y llegé a participar en un total de 11 filmes.

Con sus interpretaciones, reunié varias nominaciones a los Globos de Oro y los Premios de la

Academia, ganando el Oscar a la mejor actriz por su papel en la pelicula The Country Girl.

Cuando se encontraba en la cima de su carrera, se retir6 del mundo del cine, a los 26 afios,
para casarse con el principe soberano de Ménaco, con quien tuvo tres hijos: Carolina, Alberto
y Estefania.Como princesa de Monaco, logré que Monaco se revitalizara, aumentando el
namero de turistas y de dinero, lo que hizo recuperar la economia monegasca. Ademas, en su
papel de presidente de la Cruz Roja, promovié una gala benéfica anual que obtuvo mucha
relevancia y ayudo a la mejora del hospital asi como de otras infraestructuras hospitalarias de

Ménaco.
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Foto del dia

"Flotantes" - El Parque forestal nacional Zhangjiajie es el Unico parque forestal nacional ubicado
en la ciudad de Zhangjiajie en el norte de la provincia de Hunan en la Republica Popular de
China. Es uno de los varios parques nacionales en el area escénica de Wulingyuan. En 1982
fue reconocido como el primer parque nacional de China de caracter forestal.El Parque forestal
nacional de Zhangjiajie es parte de una zona mucho mas grande llamada area escénica de
Wulingyuan. En 1992, Wulingyuan fue oficialmente reconocido por la UNESCO como
Patrimonio de la Humanidad. Fue aprobado por el Ministerio de Tierras y Recursos Naturales,
como una Geoparque Nacional Forestal en el afio 2001.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



