Los futuros de acciones de EE.UU. operan con alzas (Dow Jones +0,3%, S&P 500 +0,6% y Nasdaq +0,7%), mientras Wall Street
aguarda por los datos clave de inflacién que se publicaran esta semana (los Gltimos que vera la Fed antes de su reunién de
septiembre). Estos movimientos se produjeron después de una semana ganadora para las acciones, ya que los tres indices
principales rompieron una racha de pérdidas de tres semanas.

Los inversores de Wall Street han estado buscando sefiales que la escala de las futuras alzas de tasas podria ser menor a
medida que la inflacion se enfrie, al tiempo que el presidente de la Fed, Jerome Powell, reiteré la semana pasada que esta
“firmemente comprometido” con la reduccion de la inflacion.

Las principales bolsas de Europa operan con sélidas ganancias, siguiendo una tendencia positiva establecida al final de la
semana pasada y durante la noche en el resto del mundo, a medida que se esperan por los datos de inflacion de EE.UU. El
indice Stoxx 600 subié un 1% a la mafiana, y las acciones minoristas sumaron un 3,2% para liderar las ganancias, ya que casi
todos los sectores y las principales bolsas cotizaron en territorio positivo.

Las acciones europeas se vieron impulsadas la semana pasada por el tono de linea dura del Banco Central Europeo sobre la
politica monetaria, mientras los formuladores de la politica monetaria buscan frenar la inflacién récord en los 19 miembros de la
Eurozona.

Los mercados en Asia cerraron con subas, debido a la mejora del sentimiento de riesgo. El Nikkei 225 de Japon gané un 1,16%
para cerrar en 28.542,11, mientras que el indice Topix avanzo un 0,75% hasta los 1.980,22. Las acciones de viajes de Japon
aumentaron debido a los informes que las medidas fronterizas podrian suavizarse alin mas.

Los mercados de China continental, Hong Kong y Corea del Sur estan cerrados por feriados. Por otra parte, el Departamento de
Comercio de EE.UU. planea publicar nuevas regulaciones relacionadas con la restriccion de exportaciones de equipos de

fabricacion de chips a fabricas chinas que producen semiconductores avanzados.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. retrocede a 3,29%, mientras los mercados esperan los datos sobre las
expectativas de inflacion del consumidor que pueden definir el ritmo de las futuras subas en las tasas de interés de la Fed.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania registra una caida, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petroleo WTI opera con ganancias, cuando las conversaciones con Iran parecen estancarse y se espera un embargo sobre
los envios de petroleo ruso, mientras se intenta satisfacer una demanda global aun sélida.

El oro aumenta, cuando el délar cayé a un minimo de méas de dos semanas, mientras los mercados estan atentos a los datos de
inflacién de EE.UU. en busca de mas pistas sobre las subas de tasas de interés de la Reserva Federal.

La soja sube, mientras los préximos informes del USDA podrian establecer una direccion mas clara para los mercados de granos
esta semana, y se espera que la agencia reduzca sus pronésticos de cosecha en EE.UU.

El délar (indice DXY) cae a un minimo de dos semanas, antes de los datos de inflacién que podrian permitirle a la Fed considerar
si reduce el ritmo de los aumentos de tasas en su reunidn de politica monetaria del 21 de septiembre.

El euro sube a un maximo de mas de tres semanas frente al dolar, ya que los funcionarios del Banco Central Europeo impulsaron
las expectativas de un endurecimiento monetario mas agresivo.



JPMORGAN CHASE (JMP) acordé comprar la empresa de pagos fintech Renovite. Chase ya es el principal proveedor de
servicios comerciales del mundo. Procesa alrededor de USD 9 Tr en transacciones cada dia.

TWITTER (TWTR) dijo que los pagos a un denunciante no violaron ninguna de sus obligaciones en virtud de la adquisicién de

USD 44 Bn propuesta por Elon Musk, luego que el multimillonario envié una tercera carta para tratar de cancelar el acuerdo.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU.: Manana se publicara el informe del indice de precios al consumidor de agosto. Los informes de ventas minoristas y
produccion industrial se publicaran el jueves.

EUROPA: La economia britanica crecié un 0,2% intermensual en julio, por debajo de la prevision de consenso del 0,4%, ya
que la inflacién del pais muestra signos de tensién en la actividad econémica.

PERU: La reciente alza de tasa de interés de referencia del Banco Central a un menor ritmo "no significa necesariamente" que

sera el Ultimo ajuste en su politica monetaria, dijo su gerente de estudios econémicos, Adrian Armas.



RENTA FIJA: Expectativas por lareunién de hoy de Massa con el FMI (busca la aprobacion de las metas y el proximo
desembolso)

Los soberanos en doélares cerraron la semana pasada con ganancias, en medio de un contexto global mas calmo a pesar de las
preocupaciones por la economia mundial, pero ademas cayd bien en el mercado el hecho que el Gobierno haya implementado
un tipo de cambio especial hasta fin de mes para el sector agroexportador, para que ingrese una mayor cantidad de divisas a las
reservas del BCRA.

Ademas, los inversores siguieron de cerca el viaje a EE.UU. del ministro Sergio Massa, para reunirse con la directora del FMI,
Kristalina Georgieva, y con funcionarios de distintas entidades financieras en busca de inversiones.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo la semana anterior 104 unidades (-4,3%) para ubicarse en los 2323
puntos bésicos.

Sergio Massa se entrevistara hoy con el nimero dos del Tesoro norteamericano, David Lipton, y con la titular del FMI, Kristalina
Georgieva. Tras estos encuentros se espera un comunicado conjunto del organismo dando el visto bueno a las metas del 2°T22
y al préximo desembolso de USD 4.000 M.

En la reunién con el Fondo, también habria un compromiso de Massa en relacién al 2023, respetando la reduccion adicional del
déficit fiscal a 1,9% del PIB.

Este jueves, ya en Buenos Aires, Massa debera presentar un adelanto del Presupuesto 2023 ante el Congreso.

Los titulos publicos en pesos (en especial los ajustables por CER) se mostraron con ganancias en las Ultimas cinco ruedas, a la
espera del dato de inflacion minorista de agosto que se conocera este jueves. Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos
de corta duration subieron en promedio 1,3%, mientras que los titulos de larga duration ganaron en promedio 3%.

El martes se conocera la Utilizacion de la Capacidad Instalada en la Industria de julio, y el Indicador Sintético de Servicios
Publicos de junio. El miércoles se publicara el Indice de Precios al Consumidor (IPC) de agosto. Y el jueves se conocera Indice
del Costo de la Construccion y el Sistema de Indices de Precios Mayoristas, ambos indicadores de agosto.

RENTA VARIABLE: ElI S&P Merval gané 6,1% en la semanay marco un nuevo valor récord

En un marco en el que las principales bolsas norteamericanas terminaron la semana en alza (su primera ganancia semanal en
un mes), a pesar de las preocupaciones por la economia y a la espera de los datos de inflacién de dicho pais, el mercado local
de acciones se alined a la tendencia externa y tuvo la atencién centrada en el aumento de reservas después la implementacion
del ddlar aoja para que exportadores liquiden més divisas, y en el viaje de Sergio Massa a EE.UU.

De esta forma, el S&P Merval gané en las dltimas cinco ruedas 6,1% y cerré en los 144.642,18 puntos, muy cerca del maximo
semanal de 144.848,36 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanz en la semana los ARS 12.293,2 M, marcando un promedio diario de ARS
2.458,6 M. En tanto, en Cedears se negociaron en el mismo periodo ARS 18.219,6 M, dejando un promedio diario de ARS
3.643,9 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron la semana pasada fueron las de: YPF (YPFD) +20,2%, Transportadora de Gas del
Norte (TGNO4) +13,6% y Banco Macro (BMA) +13,4%, entre las mas importantes. Sin embargo, terminaron cayendo: Bolsas y
Mercados Argentinos (BYMA) -6%, Aluar (ALUA) -4,9%, y Ternium Argentina (TXAR) -4,5%, entre otras.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron la semana con mayoria de alzas. Se destacaron: YPF (YPF)
+19,8%, IRSA (IRS) +14,7%, Mercado Libre (MELI) +13,5%, Globant (GLOB) +12,8%, Banco Macro (BMA) +12,5%, Grupo
Financiero Galicia (GGAL) +11,5%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) +10,7% y Central Puerto (CEPU) +10,2%, entre las
mas importantes. No se registraron bajas.



Indicadores y Noticias locales

Inflacion de 95,0% y expansion del PIB de 3,6% en 2022 segln el REM del BCRA

Segun el REM de agosto del BCRA, el mercado prevé una variacion del PIB para 2022 de 3,6% (+0,2 p.p. que el REM anterior).
En tanto, estiman una inflacion general para este afio de 95,0% (4,8 p.p. superior que el REM previo). Para el mes de agosto de
2022, estiman una inflacion de 6,8% al tiempo que se ubicaria en 98,0% YoY en los préximos 12 meses. Con relacion a la tasa
Badlar, estiman que ésta sea de 65,0% para septiembre, superior a la registrada en el mes de agosto (60,5%) y con una
trayectoria creciente de las previsiones mensuales hasta fines de afio, ascendiendo el nivel de la tasa hasta 67,6% en diciembre
de 2022. Para el tipo de cambio nominal, prevén que alcance en el mes de diciembre de este afio USDARS 170,11 y USDARS
237,9 en los proximos doce meses. Asimismo, se proyecta un déficit fiscal primario para 2022 de -ARS 2.250 Bn y de -ARS
3.400 Bn para 2023.

Depdsitos a plazo registraron contraccién de 2,0% real en agosto

De acuerdo al BCRA, en agosto, los depdésitos a plazo fijo en pesos del sector privado, habrian registrado una contraccién
mensual en términos reales (-2,0% MoM), cortando una racha de cuatro meses consecutivos de expansion. De esta manera,
todavia se sostienen en torno a los registros maximos de las ultimas décadas. Como ratio del PIB habrian registrado estabilidad
respecto a julio y alcanzaron 6,7%, un registro que contindia ubicandose entre los maximos de los Ultimos afios.

Competitividad Argentina mejor6 0,34% MoM en julio (UADE)

De acuerdo a la UADE, el Costo de Produccién mejoré en julio 0,34% en términos reales, pero cay0 6,44% en pesos corrientes
y un 2,28% en délares con respecto al mes anterior. En ese sentido, el Costo de Produccion si se lo ajusta por precios, subio
2,87% YoY, el ICAP en pesos corrientes subi6 67,74% YoY y el ICAP en dolares aumento el 28,36% en términos interanuales.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales subieron en las ultimas cinco jornadas USD 866 M, la primera semana desde la vigencia del doélar
soja, que ofrece un tipo de cambio diferencial a ARS 200 para los productores que exporten este grano. La Camara de la Industria
Aceitera y el Centro de Exportadores de Cereales (CIARA-CEC) anuncié que en la primera semana de la disposicion ya se
liquidaron USD 2.000 M, De esta manera, las reservas se ubicaron en USD 37.507 M.

Tipo de cambio

El contado con liquidacion (implicito) perdio en la semana 7,86 (-2,7%) y se ubico en los ARS 280,88, dejando una brecha con
la cotizacién del mayorista de 98,7%. En tanto, el dolar MEP (o Bolsa) bajé en las ultimas cinco ruedas ARS 9,17 (-3,3%) y
termind ubicandose en los ARS 269,56, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 90,6%.

El tipo de cambio mayorista se ubic6 en los ARS 141,38 (vendedor), ganando en la semana ARS 2,35 (+1,7%), en un marco en
el que el BCRA quedo con un saldo positivo en dicho periodo de USD 1.035 M, alentado por la implementacion del tipo de cambio
temporal para la exportacion de soja que se puso en marcha el lunes pasado.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




