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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«EIl mayor placer de la vida es hacer lo que la gente dice que no eres capaz de
hacerlo»

Walter Bagehot

Grafico del dia
El BCE ejecuta la mayor subida de tipos de su historia con un
alza de 75 puntos basicos

Tipos de interés de refinanciacion del BCE

Puntos porcentuales

Tipos
8 de septiembre 2022: 1,25

Fuente: BCE el conomista..
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El Banco Central Europeo (BCE) subié los tipos de interés en 50 puntos basicos el pasado
mes de julio. Fue el primer aumento de las tasas de interés en la zona euro en mas de una
década. Este jueves el Consejo de Gobierno de la institucion ha dado un paso mas para
hacer frente a la elevada inflacion, que se encuentra en niveles no vistos antes en la serie
historica (el IPC escal6 al 9,1% interanual en agosto). En concreto, el BCE ha cumplido con
lo esperado por la mayoria de analistas y ha elevado los tipos (su principal herramienta de
politica monetaria) en 75 puntos basicos, algo sin precedentes en el Viejo Continente. Asi,
el tipo de interés principal pasara al 1,25%; la facilidad de depdsito (donde la banca guarda
sus reservas), al 0,75%; y la facilidad marginal de crédito, al 1,5%. "Este importante paso
adelanta la transicién desde el actual nivel altamente acomodaticio de los tipos de interés
oficiales hacia niveles que garanticen el retorno oportuno de la inflacién al objetivo del 2% a
medio plazo", asegura el comunicado del BCE. El organismo presidido por Christine
Lagarde, ademas, anticipa que volvera a incrementar el precio del dinero en sus proximas
reuniones "para amortiguar la demanda y protegerse del riesgo de un cambio persistente al
alza de las expectativas de inflacion".

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

Los bonos en dblares subieron hasta 3% y el riesgo pais tocé minimos de dos semanas. El
mercado local culmind la jornada con cierto optimismo ante la calma cambiaria y la
recomposicién de reservas del Banco Central (BCRA). Asi, el riesgo pais tocé minimos de
dos semanas, mientras que hubo un buen desempefo de la deuda soberana en moneda
extranjera. Los bonos nominados en délares cerraron con mayoria de alzas de hasta 2,7%
encabezadas por el Global 2041, mientras que el Global 2035, el Bonar 2041 y el Bonar
2029 subieron 1%. El mayor descenso fue para el Bonar 2030 (-0,3%). El riesgo pais,
medido por el JPMorgan cae 1,2%, a 2.332 puntos basicos. Las reservas del banco central
de Argentina (BCRA) crecieron el jueves por tercer dia consecutivo gracias a la liquidaciéon
de délares de exportadores de soja, quienes durante septiembre pueden acceder a una
paridad mejorada en el tipo de cambio frente a la cotizacion oficial. La entidad monetaria
logré un saldo favorable de unos US$426 millones, para totalizar unos US$866 millones
desde el martes inclusive, periodo en el que los cerealeros vendieron algo mas de US$1.500
millones, dijeron operadores.

Délar: en busca de incentivar liquidacion, BCRA fij6 tasa minima para financiar a sojeros.
En un intento de que los productores se desprendan de la mayor cantidad del grano posible,
el Directorio del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) fij6 la tasa minima para el
financiamiento a aquellos que mantengan un stock de soja superior a 5% de su produccidn
en el equivalente a 120% de la Ultima tasa de Politica Monetaria. "Hasta ahora no podian
acceder a las lineas subsidiadas", explicaron fuente del BCRA a Ambito y agregaron que
"ahora se le suma que la tasa de cualquier linea de crédito va a ser mas cara". Esta es la
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forma que encontrd el BCRA de encarecer el crédito para que les convenga mas a los
productores vender su stock de soja que tomar créditos. Con esta norma, la Leliq se ubica
en el 69,5% y para los sojeros la tasa minima es de 83,4% TNA (la tasa real anual es de
tres digitos). EI BCRA exceptué de esta tasa a los productores cuyo monto total de
financiaciones en el sistema financiero no supere el equivalente a $ 2 millones y que
acrediten no tener un acopio de su produccion de soja superior al 5% de su capacidad de
cosecha anual.

Bioceres presentd balance récord: sus ingresos saltaron 62% anual. La biotecnolégica
argentina Bioceres sorprendié a Wall Street este jueves al reportar ingresos récord por
US$319,3 millones para el afo fiscal 2022, lo que representa un incremento del 62% anual,
con el impulso de las ventas del trigo HB4 resistente a la sequia, que llegaron a US$12,4
millones. A su vez, los ingresos de la empresa registrados en el Gltimo trimestre ascendieron
a un 44%, lo que equivale a US$104,1 millones. La ganancia bruta aumenté un 32% en
comparacion con el mismo trimestre del afio anterior, alcanzando los US$41,4 millones.
Mientras que aquella comparable para el afo fiscal completo registré un récord de US$136,9
millones, un 45% mas en comparacioén con el afio fiscal 2021. Por su parte, el EBITDA
ajustado, excluyendo los costos previos al lanzamiento de HB4, alcanzé los u$s61,9
millones en el afio fiscal 2022, un aumento del 24% en comparacion con el afo fiscal
anterior..

Mercado global

Los principales indices suben un 0,6% ante otra posible subida de tipos en EEUU. Los
principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion del jueves en 'verde'. La
Reserva Federal parece encaminada a subir los tipos de interés en otros 0,75 puntos
porcentuales este mes, tras la promesa publica del presidente Jerome Powell de reducir la
inflacion aunque aumente el desempleo, informa The Wall Street Journal'. EI Dow Jones
sube un 0,61% hasta los 31.774,52 puntos y el S&P 500 repunta un 0,66% y se sitla en las
4.006,18 unidades. Por su parte, el Nasdaq Composite avanza un 0,60% hasta los 11.862,13
enteros; mientras que el Nasdaq 100 repunta un 0,50% hasta los 12.321,19 puntos. Powell
dijo que el banco central no se acobardara en sus esfuerzos por frenar la inflacion "hasta
que el trabajo esté hecho", informa Bloomberg. "Tenemos que actuar ahora con franqueza,
con fuerza, como hemos estado haciendo", sefialé en una conferencia del Instituto Cato. "Es
muy importante que las expectativas de inflacion se mantengan ancladas", dijo Powell,
anadiendo que "lo que esperamos conseguir es un periodo de crecimiento por debajo de la
tendencia, lo que haré que el mercado laboral vuelva a estar en mejor equilibrio".

El mercado inmobiliario de EEUU se sigue agrietando dato a dato. Este miércoles se
conocieron nuevos datos que ahondan en la grieta que empieza a experimentar el mercado
inmobiliario de EEUU a medida que la Reserva Federal ha ido endureciendo las condiciones
financieras, afectando a aquellos estadounidenses que quieren adquirir una vivienda o estan
pagando una hipoteca. Segun las cifras publicadas ayer, el tipo de interés hipotecario a 30
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afnos que elabora la Asociacién de Banqueros Hipotecarios (MBA por sus siglas en inglés)
subié la ultima semana hasta el 5,94%, muy cerca ya del 5,98% registrado a finales de junio,
el maximo desde 2008. La débil demanda de los compradores se refleja en el indice
Compuesto del Mercado de la MBA, una medida del volumen de solicitudes de hipotecas.
El indice se encuentra en su nivel mas bajo de los Ultimos 22 afios, segun se supo este
miércoles. El indicador de mercado cay6 un 0,8%, hasta 258,1, en la semana que termind
el 2 de septiembre. Hace un ano, el indice se situaba en 705,6. El panorama general es que
los tipos y los precios de la vivienda no muestran signos de caida brusca a corto plazo, por
lo que los compradores estan optando por esperar. Esto significa que es probable que la
caida de la vivienda persista.

Las peticiones semanales del paro en EEUU sorprenden a la baja. El mercado laboral de
Estados Unidos ha vuelto a mostrar su fortaleza pese al clima de incertidumbre econdémica.
Como cada jueves, el Departamento de Trabajo estadounidense ha publicado las peticiones
semanales de subsidio por desempleo, que han bajado a las 222.000 frente a las 228.000
previas (datos revisado a la baja respecto al preliminar). La cifra es mejor que lo que
pronosticaban los analistas, que esperaban un aumento hasta las 240.000 solicitudes, en
vez de la caida que se ha registrado. Es el cuarto descenso semanal consecutivo y la cifra
se sitla en su mejor nivel desde mayo. "El bajo nivel de peticiones subraya el caracter
inusual de la economia en estos momentos. Aunque la actividad general puede ralentizarse
en respuesta a la subida de los tipos de interés y a la disminucién de la demanda exterior,
el mercado laboral siguen estando bastante ajustado. En consecuencia, es mas probable
que los empresarios sigan ralentizando el ritmo de contratacion que despidiendo a un
numero significativo de trabajadores, al menos a corto plazo", explican Nancy Vanden
Houten y Kathy Bostjancic, economistas de Oxford Economics..

Efemérides

Un 9 de septiembre de 1941 nacié Otis Ray Redding Jr., un cantante de Stax y Volt Records,
compositor, productor de discos, arreglista y buscador de talentos estadounidense, apodado
«King of Soul», (titulo que comparte con Sam Cooke) en reconocimiento a su habilidad para
transmitir emociones a través de su voz. Es considerado uno de los mas grandes cantantes en
la historia de la musica estadounidense y un artista seminal en la musica soul y rhythm and
blues. Su estilo de canto procedia de la musica gospel, el precedente de su género musical.
Su estilo de canto influyé en muchos otros cantantes de soul de los afios 1960. Durante su vida,

sus grabaciones fueron producidas por Stax Records, establecida en Memphis, Tennessee.

Segun indican en el Salon de la Fama del Rock and Roll (donde fue incluido en 1989) el nombre

de Redding es «sinonimo del Soul, musica derivada de la experiencia afroamericana y la
transformacion del gospel y el rhythm and blues en una forma de funky secular». Redding murié
en un accidente aéreo a los 26 anos y conocié su mayor éxito de forma pdstuma con el tema

"(Sittin' On) The Dock of the Bay", relanzado un mes mas tarde.
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Foto del dia

"Venas" - Las cataratas Ruacana son cascadas ubicadas cerca de Ruacana en el rio Kunene
en el norte de Namibia. La cascada tiene 120 metros de alto y 700 metros de ancho en plena
inundacion. Se encuentra entre las cascadas mas grandes de Africa, tanto por volumen como
por ancho. Las cataratas Epupa en el rio Kunene se encuentran a 135 km aguas abajo en la
frontera de Angola y Namibia.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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