Los futuros de acciones de EE.UU. operan en baja (Dow Jones -0,6%, S&P 500 -0,9% y Nasdaq -1%), mientras el rally de Wall
Street parece detenerse después de una racha ganadora de 5 dias consecutivos para el Dow Jones.

Mientras tanto, el S&P 500 anota su quinta semana positiva consecutiva al tiempo que los inversores contindan midiendo cuanta
fuerza tiene este repunte. El indice general del mercado ahora ha subido un 18% desde sus minimos de junio.

Ademas, Wall Street ha estado analizando las ganancias corporativas del sector minorista. Lowe’s y Target publicaron ganancias
durante la mafana.

Las principales bolsas de Europa operan con leves caidas, después de haber tenido problemas para generar un impulso positivo
en lo que va de la semana. El indice Stoxx 600 cay6 un 0,4% a la tarde, tras haber cedido ganancias previas. Los recursos
basicos cayeron un 1,2%, mientras que las acciones de alimentos y bebidas cayeron un 0,9%.

Por otra parte, el crecimiento econémico de la Eurozona del segundo trimestre se revisé el miércoles a la baja del 0,7% al 0,6%
Qo0Q, y del 4% al 3,9% anual. Eurostat también reveld que el empleo en el bloque aumentd un 0,3% trimestral, para un aumento
interanual del 2,4%.

Los mercados en Asia cerraron al alza, con las acciones de Japén subiendo tras cifras de exportacion mejores de lo esperado.
El indice de Shanghai cerr6 al alza en un 0,45% a 3.292,53 y el indice de Shenzhen también terminé en positivo un 1,01% a
12.595,46. El indice Hang Seng de Hong Kong subi6 un 0,46%.

Las acciones de Meituan han subido un 3,34%. El movimiento marca un repunte tras la caida del 9% del martes, que sigui6é a un
informe en el que Tencent planea vender la mayor parte de su participacion de USD 24 Bn en la compafiia.

Nueva Zelanda elevé su tasa de efectivo en otros 50 puntos basicos al 3%, la Ultima de una serie de aumentos de las tasas de
interés en un esfuerzo por frenar la inflacion.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. sube a 2,89%, debido a una demanda més débil de activos de renta fija,
mientras los inversores esperan la publicaciéon de las minutas de la reunién de julio de la Reserva Federal.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania registra un aumento, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petroleo WTI opera con leves pérdidas, alcanzando un minimo de 6 meses, debido a las preocupaciones sobre una recesion
global que debilitaria a la demanda. Pero un informe mostré6 menores inventarios de crudo en EE.UU.

El oro registra leves caidas, limitado por un délar més firme, mientras los inversores se preparan para cualquier guia sobre
futuras alzas en las tasas de interés tras las minutas de la Ultima reunién de politica de la Reserva Federal.

La soja aumenta, rebotando desde minimos de una semana, pero los precios siguen bajo presidn por la mejora del clima en
EE.UU., los riesgos econdmicos globales y el aumento de las exportaciones desde Ucrania.

El délar (indice DXY) sube, antes de la publicacion de las minutas de la reunion de julio de la Reserva Federal que podrian dar
mas sefiales sobre el ritmo de nuevas subas en las tasas de interés.

El euro retrocede levemente, luego que los datos preliminares mostraran un crecimiento de la economia mas rapido de lo
esperado, a pesar del deterioro de las perspectivas.



NU HOLDINGS (NU), la banca digital respaldada por Warren Buffett, reporté ingresos trimestrales que aumentaron un 230%

con respecto al afio anterior.

BHP GROUP (BHP), la empresa minera australiana, informo que su beneficio total para el afio fiscal 2022 fue de USD 30.900
M, superando ampliamente los USD 11.300 M registrados el afio anterior.

ZOOM VIDEO (ZM) fue rebajada en su calificaciéon por Citi, que cit6 la creciente competencia de Microsoft Teams como un

factor que podria generar una caida de hasta el 20% en las acciones de la compafiia.

TARGET (TGT) registré una caida del 90% YoY en sus ganancias trimestrales, luego que el minorista recortara los precios
para eliminar un exceso de inventario no deseado. La compafiia tampoco cumplié con las expectativas de Wall Street por un
amplio margen, incluso después que la propia empresa redujera la orientacion dos veces.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU.: Se espera la publicacion de los datos de ventas minoristas (habrian aumentado un 0,1% en julio). Asimismo, la

Reserva Federal tiene previsto publicar las actas de su reunion de politica monetaria mas reciente.

EUROPA: La inflacién del Reino Unido subié a otro maximo de 40 afios en julio. El indice de precios al consumidor subi6 un
10,1% anual, segun las estimaciones publicadas por la Oficina Nacional de Estadisticas, por encima de la prevision de

consenso del 9,8% y por encima del 9,4% de junio.

ASIA: Japoén informd un crecimiento de las exportaciones mejor de lo esperado en julio en comparacion con el afio anterior. El
crecimiento de sus exportaciones del 19% superé el 18,2% esperado, impulsado por una fuerte recuperacion en las

exportaciones de automoviles.

BRASIL: El superavit comercial creceria menos de lo previsto este afio. Las previsiones mas recientes sitlan el superavit del
pais en torno a los USD 61.400 M, frente a la estimacion anterior de USD 81.500 M. Sin embargo, aun podria superar el

superavit récord de USD 61.400 M del afio pasado.

COLOMBIA: La economia se expandié un 12,6% en el segundo trimestre, frente a igual periodo del afio pasado, un resultado
superior al esperado por el mercado, segun el Departamento Nacional de Estadisticas (DANE). La expansion habria sido

impulsada por el dinamismo del consumo interno.

VENEZUELA: La inflacion se desaceleré a 7,5% intermensual en julio, desde el 11,4% registrado en junio, segun datos

publicados por el Banco Central del pais. Por su parte, la inflacion interanual alcanzo el 137%, la tasa mas alta de la region..



RENTA FIJA: Bonos en délares suben, tras anuncio de segmentacion de tarifas

Los bonos en ddlares cerraron ayer con ganancias, en un marco en el que el mercado ve los primeros pasos en materia fiscal y
monetaria, tras el anuncio de ayer de la segmentacion de tarifas y la suba de tasas de interés la semana pasada.

Aungue todavia los inversores aguardan mas medidas en el mercado cambiario, dada la elevada brecha entre los ddlares
implicitos y el oficial.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 1,9% a 2371 puntos basicos (acercandose a valores cercanos al 1° de
julio previo a la salida de Martin Guzman).

El Gobierno anunci6 una quita segmentada a los subsidios para los consumos de electricidad, gas y agua. El nuevo esquema
implicard un ahorro equivalente a entre 0,4% y 0,5% del PIB para 2023, segun precisé el secretario de Hacienda, Raull Rigo.
Mientras que para este afio, el ahorro seria equivalente a un tercio de esta cifra.

En lo que se refiere a los subsidios al gas, para el Nivel 1 (altos ingresos), la quita sera total y las facturas tendran un aumento
en el precio del gas de 167% en 3 boletas. Para el Nivel 2 (bajos ingresos): no tendran quita, en tanto para el Nivel 3 (ingresos
medios), se subsidiara el 70% de consumos x categoria y zona. Luego +167%.

En cuanto a los subsidios de luz, ademas de ingreso, hay tope de subsidio por consumo: i) hasta 400 Kw mensuales por hogar,
y ii) hasta 550 Kw para localidades que no tengan red de gas natural.

Y en el caso del agua, la quita de subsidios sera por zonas de residencia. Para Nivel 1, no tienen mas subsidio desde 1 de enero
de 2023. En tanto, para usuarios de ingreso medio y bajo tendran una quita en forma progresiva y se saca en forma definitiva en
marzo del 2023. Para el nivel de bajos ingresos contindan con un 15% hasta mayo de 2023.

Los titulos publicos en pesos ajustables por CER, terminaron con ganancias el martes. Segun el indice de bonos del IAMC, los
soberanos de corta duration subieron en promedio 0,1%, mientras que los de larga duration subieron en promedio 1%.

RENTA VARIABLE: Después de tres ruedas de alzas consecutivas, el S&P Merval cayé 0,9%

Después de tres ruedas consecutivas de alzas, el mercado local de acciones termin6 con reacomodamientos de carteras tras el
feriado del lunes, en un contexto en el que los inversores estuvieron atentos al anuncio de la segmentacion de tarifas y a la
espera de mas medidas econémicas del ministro Sergio Massa.

De esta forma, el indice S&P Merval termin6 cayendo 0,9% y cerrd en los 124.787,34 puntos, después de registrar un valor
minimo intradiario de 123.940 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanz6 el martes los ARS 2.177,6 M, monto que se ubic6 por encima del promedio
diario de la semana pasada. En Cedears se negociaron ARS 8.333,7 M.

Las acciones que cayeron fueron las de. Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -5,2%, Central Puerto (CEPU) -4,5%,
Cablevision Holding (CVH) -3,7%, Sociedad Comercial del Plata (COME) -3,2%, Loma Negra (LOMA) -3,1% y Telecom Argentina
(TECO2) -3,1%, entre las mas importantes.

Terminaron en alza sélo las acciones de: YPF (YPFD) +3,3%, Grupo Supervielle (SUPV) +2%, Grupo Financiero Galicia (GGAL)
+1%, Banco Macro (BMA) +0,9% y Mirgor (MIRG) +0,6%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de bajas. Sobresalieron: Central Puerto (CEPU) -3,9%,
Loma Negra (LOMA) -3,2%, Telecom Argentina (TEO) -3,1%, Mercado Libre (MELI) -2,7%, Vista Energy (VIST) -2,6% y Bioceres
(BIOX) -2,2%, entre otras.

Solo cerraron en alza: Grupo Supervielle (SUPV) +4,4%, Despegar (DESP) +3,6%, Cresud (CRESY) +1,3%, IRSA (IRS) +1,2%
y Ternium (TX) +0,3%.



Indicadores y Noticias locales

El déficit primario crecié 71% (real) en lo que va de 2022

La Administracion Publica Nacional (APN) acumulé hasta julio un déficit primario devengado de ARS 1.538.364 M, mostrando
un crecimiento de 71,0% YoY en términos reales y refleja asi los serios problemas que tiene el Ministerio de Economia por
mantener en caja el gasto. Los datos salieron de la Oficina del Presupuesto del Congreso (OPC). Mientras que en los primeros
7 meses de 2022 las erogaciones totales crecieron 7,8% hasta los ARS 8.661 Bn, los ingresos cayeron 0,4% hasta los ARS
6.458 Bn. Por el lado de los gastos, el Gobierno tuvo erogaciones en jubilaciones por ARS 455.826 M, con una caida real del
2,8%.

Consumidores pagan 3,6 veces mas de lo que perciben productores

De acuerdo a la CAME, la brecha de precios entre lo que pag6 el consumidor y lo que recibi6 el productor por los productos
agropecuarios registré una suba en julio de 3,7% MoM. Los productores con mayor diferencia de precio entre campo y géndola
coincidieron en la falta de precios de referencia, provocada por la inestabilidad de la macroeconomia y su impacto en el precio
de los principales insumos que utiliza la produccién agropecuaria. En promedio, el productor recibio6 el 25,6% del precio final de
los 24 agroalimentos relevados, explicando tan solo 25% del precio de géndola.

Incremento de 2.042,2% YoY en junio de turistas no residentes a la Argentina

El INDEC informé que en junio de 2022 se estimaron 114,0 mil llegadas de turistas no residentes a la Argentina, es decir un
incremento de 2.042,2 % YoY. Las salidas al exterior alcanzaron un total de 197,4 mil turistas residentes, cifra que registr6é un
aumento interanual de 430,5%. En junio, el saldo de turistas internacionales resulté negativo en 83,5 mil para toda la via aérea
internacional.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales disminuyeron ayer USD 149 M vy finalizaron en USD 36.865 M (su menor nivel desde el 14 de
octubre del 2016).

Tipo de cambio
El délar contado con liquidacién (implicito) cay6 el martes ARS 7,45 (-2,6%) hasta los ARS 278,06, dejando una brecha con la
cotizacion oficial de 105,5%. en tanto el délar MEP (o Bolsa) perdié ARS 3,34 (-1,2%) y se ubic6 en los ARS 275,78, marcando

un spread con la divisa que opera en el MULC de 103,8%.

El tipo de cambio mayorista se incremento ayer 0,6% a ARS 135,33 (vendedor), en un contexto en el que el BCRA comprd unos
USD 20 M, acumulando asi en las ultimas cuatro ruedas adquisiciones por unos USD 40 M..

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




