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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

@ CRITERIA oo

«El éxito es qué tan alto rebotas después de que tocaste fondo»

George Patton

Grafico del dia
Segun el Citigroup, la inflacion en Reino Unido superara el 18%
por los precios del gas

Citigroup Says Gas Crisis Will Push Inflation Above 18%
That reading would be the highest in almost half a century
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La inflacién del Reino Unido va camino a situarse sobre 18% por primera vez en casi medio siglo
el préximo afio a medida que los precios de la energia se disparan, segun el banco de inversion
Citigroup. Utilizando las previsiones para el tope del precio minorista de la energia, que los
analistas prevén subird a cerca de £6.000 en abril frente a las £1.971 actuales, el economista del
Reino Unido de Citi, Benjamin Nabarro, dijo en una nota que el indice de inflacion de precios al
consumidor alcanzara un maximo de 18,6% en enero. La Ultima vez que la inflacion supero el
18,6% fue en 1976, después de un golpe en el suministro de petréleo que devasto la economia
mundial y obligé al Reino Unido a buscar un rescate del Fondo Monetario Internacional. La Ultima
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vez que igualé ese nivel fue en 1980, segun cifras de Bloomberg. Nabarro advirti6 que “los
riesgos siguen sesgados al alza” y que el Banco de Inglaterra podria tener que subir las tasas de
interés al 6% o al 7% “si surgen sefiales de una inflacion mas arraigada”. Agregoé que es probable
que el aumento del desempleo limite la necesidad de aumentos tan pronunciados. A principios
de este mes, el Banco de Inglaterra pronosticé que la inflacién alcanzaria un maximo de “poco
mas del 13%” a finales de este afio. Los mercados esperaban que las tasas alcanzaran el 3,5%.
Las previsiones de Nabarro suponian una reduccion de £300 en las cuentas de energia de los
hogares a partir de los recortes a los gravamenes verdes y el IVA, como propusieron los
candidatos en la batalla por el liderazgo conservador. Nabarro dijo que es probable que el
Gobierno vaya mas alla, con un paquete de apoyo a la economia de alrededor de £40.000
millones.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos en dolares subieron hasta 2,1% y S&P Merval gand casi 1%, a contramano del resto de
las bolsas. Los bonos soberanos en délares subieron este lunes con prudencia y lograron revertir
caida inicial pese a un contexto externo mediado por las fuertes bajas en Wall Street, a la espera
de las declaraciones de Jerome Powell en el foro de politica econémica de Jackson Hole. En ese
marco, los activos argentinos operaron dispares y el riesgo pais lograba descender levemente.
En el segmento de renta fija, los bonos avanzaron hasta 2,1% liderados por los bonares AL41
(2,1%), AE38 (12%) y AL35 (1,6%). A contramano, cayo el GD38 (-3,3%). En tanto, el riesgo pais
de la jornada fue de 2438, es decir que bajé 0,7%. En el plano local, el S&P Merval subié 1% al
récord de 132.252,56 unidades provisorias contra su méaximo de 131.490,91 puntos dos dias
atrds. Entre las acciones que mas subieron se destacaron las de Ternium (+3,7%); BYMA
(+2,8%) y Banco BBVA (+2,4%).

Se pincharon las exportaciones en julio y hubo déficit comercial por segundo mes
consecutivo. Con una fuerte desaceleracion de las exportaciones, la balanza comercial argentina
registré en julio un déficit de US$437 millones, informé este lunes el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC), un dato muy menor al esperado por los analistas. Las
exportaciones totalizaron los 7.773 millones de ddlares, con un avance interanual de solo el
7,2%, explicado por subas en los precios (13,4%) y baja en las cantidades vendidas al mundo (-
5,6%). Por su parte, las importaciones sumaron 8.210 millones de délares, lo que representd un
alza del 43,7%, impulsadas por un avance en los precios del 27,8%, y un incremento en las
cantidades importadas del 12,4%. Dentro de las importaciones, se destacé el crecimiento de
Combustibles y Lubricantes: +217,7% interanual. En efecto, el saldo comercial fue deficitario,
frente a un superavit de US$1.536 millones. Una brecha de US$1.973 millones.

El BCRA hizo una fuerte compra de ddlares por mayor liquidacién del agro. El Banco Central
volvié a comprar délares en el mercado oficial de cambios. La entidad obtuvo este lunes un saldo
a favor de unos US$140 millones, impulsado por un repunte en los ingresos del sector del agro
y una menor demanda de divisas para la importacion de energia y combustibles. La de ayer fue
la compra mas elevada desde junio pasado y con ella encadend ocho jornadas consecutivas en
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la que la autoridad monetaria adquiere délares para sus reservas, luego de una larga racha de
fuertes ventas. A la vez, recorté a US$560 millones el saldo negativo del mes. Los operadores
del mercado sefalan que este lunes se observé mucha demanda de divisas por parte de
pequefias y medianas empresas, dentro de los limites impuestos por las restricciones, pero el
saldo fue positivo gracias a un mayor ingreso de ddlares del agro y a una menor demanda para
importar energia.

Mercado global

El bono estadounidense supera el 3% de rentabilidad. Todo apunta a que la Reserva Federal de
Estados Unidos (Fed) subira los tipos 50 puntos basicos en su préxima reunion o, por lo menos,
eso es lo que descuenta el mercado recogido por Bloomberg. Sin embargo, la reunion de la Fed
a partir de este jueves en la reuniéon de Jackson Hole pone nerviosos a los mercados y esto ha
tenido su impacto en el mercado de renta fija. Asi, el bono norteamericano a diez afios vuelve a
estar por encima del 3% de rendimiento. Concretamente, en el 3,03% al cierre de Wall Street
ante la demanda de mayor rentabilidad por la incertidumbre ante un giro de la Reserva Federal
hacia un discurso mas agresivo. El resto del mercado de bonos ha seguido la misma dinamica
en la primera sesién de la semana. Las ventas se han impuesto también en Europa, donde el
bund aleman toca el 1,3% y el bono espafiol a diez afios ofrece un rendimiento del 2,48%, niveles
no vistos desde mediados de junio. EIl mismo entorno volatil se ha visto este lunes en el mercado
de divisas. La paridad del euro y el délar ya es casi un espejismo después del dltimo empujon de
la moneda norteamericana. Al cierre del mercado estadounidense, un dolar se cambia por 0,99
euros.

La peor sesion en dos meses lastra a Wall Street. La renta variable en Estados Unidos se ha
encontrado con una jornada no vista desde el 16 de junio, por lo que Wall Street anota su peor
sesion en mas de dos meses. El S&P 500 retrocede més de un 2,1% y pone en peligro el rebote
visto practicamente desde que mediados de junio. El Dow Jones pierde un 1,9%. No obstante,
el lunes ha supuesto un mayor castigo para los valores tecnoldgicos con el Nasdaqg 100 que ha
perdido este lunes un 2,6%. El mercado se ha decantado por las ventas antes de la reuniéon de
la Reserva Federal de Estados Unidos en Jackson Hole, que dara comienzo este jueves, y del
gue podré salir un discurso mas agresivo para combatir el alza de los precios en el pais. Por lo
pronto, los valores tecnolégicos como Intel, Marvell Technology o ASML han registrado recortes
superiores al 4% este lunes mientras que Netflix vuelve a acaparar la atencién al ser el valor mas
bajista del Nasdaq 100: cede mas de un 6%. En el S&P 500 las compafiias que mas han lastrado
al indice han sido APTIV y Warner Bros, ambas con descensos superiores al 7% mientras que
los valores mas alcistas fueron Mosaic y CF Industries, que extraen fosfatos para fertilizantes, y
suben un 3,2% y un 2,1%; respectivamente.

Pese a la jornada, el mercado americano ya ha borrado cerca de la mitad de las pérdidas del
afo. El mercado ansiaba las subidas en bolsa como cualquiera las vacaciones de verano, y
ambas han tenido su momento durante las Ultimas semanas. Playas abarrotadas y cotizaciones
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en verde han colmado estos apetitos. Pero se acerca el final de agosto y parece que el optimismo
estival se esta agotando. Sin embargo, pese a las dudas mostradas por las bolsas en la dltima
semana, el inversor todavia puede pegarse los Ultimos chapuzones ya que, segun explica Joan
Cabrero, asesor de Ecotrader, "hemos entrado en un amplio rango lateral". Su amplitud, de casi
20 puntos porcentuales, da la posibilidad de gestionar la exposicion de una forma rentable pese
a no salir del mismo. De hecho, el S&P 500 en el peor momento del afio ha llegado a dejar
pérdidas del 23% en el bolsillo de los inversores, cuando tocé minimos de 2020 en el mes de
junio. Desde entonces, protagoniza un rebote que ya ha borrado mas de la mitad de las
mencionadas caidas pues ha dejado el balance anual en el -11%.

SENE[ES

Un 23 de agosto de 1978 nacié Kobe Bean Bryant. Fue un basquetbolista estadounidense que jugaba en
la posicién de escolta. Disput6 veinte temporadas en la National Basketball Association (NBA), todas ellas
en Los Angeles Lakers. Hijo del también exjugador de baloncesto Joe Bryant, esta considerado como uno
de los mejores baloncestistas de todos los tiempos. Gané cinco campeonatos de la NBA con los Lakers y
dos medallas de oro olimpicas con la seleccion estadounidense, fue dieciocho veces All-Star, quince
veces All-NBA (once de ellas en el primer quinteto), doce veces miembro de los mejores quintetos
defensivos, MVP de la Temporada en 2008, MVP de las Finales en 2009 y 2010 y maximo anotador de la
liga en 2006 y 2007. En 2020 fue incluido de manera péstuma en el Salon de la Fama del Baloncesto.
Bryant ocupaba el cuarto lugar en la lista de méximos anotadores de la historia de la NBA, tanto en
temporada regular como en Playoffs, y los 81 puntos que anoté ante los Toronto Raptors en enero de
2006 son la segunda mejor anotacion de la historia de la NBA por detras de los 100 puntos de Wilt
Chamberlain en 1962. Fallecié el 26 de enero de 2020 a los 41 afios de edad en un accidente de

helicoptero en la localidad californiana de Calabasas..
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Foto del dia

"Ojo" - El Gran Agujero Azul es un gran sumidero o "agujero azul" de la costa de Belice. Se encuentra
cerca del centro del arrecife Lighthouse, un pequefio atolén ubicado a 100 kilbmetros de la costa
continental y la Ciudad de Belice. El agujero es de forma circular, y cuenta con mas de 300 metros de
ancho y 123 metros de profundidad. Cuando acabo la glaciacion, o ultima Edad de Hielo, hace 12.000
afios, el nivel del mar subio, las cavernas se inundaron, la cubierta se derrumbé y se formo esta sima que
apasiona a los buceadores porque alberga muchas especies de seres marinos. Se cree que es el
fendmeno mas grande del mundo en su género. El Gran Agujero Azul es parte del Sistema de Reservas
de la Barrera del Arrecife de Belice, Patrimonio de la Humanidad de la Unesco.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



