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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Abraza lo que no sabes, especialmente al principio, porque lo que no sabes

puede convertirse en tu mayor activo. Asegura de que haras absolutamente cosas

diferentes de todos los demas»
Sara Blakely

Grafico del dia
Argentina eleva la tasa de interés de referencia al 69,5% en la
mayor alza desde 2019

Argentina Key Rate Lags

The country's key interest rate is not keeping pace with inflation above 64%
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El banco central de Argentina elevo su tasa de referencia Leliq al 69,5%, lo que representa
el mayor aumento en casi tres afios y sefiala una postura mas agresiva contra el aumento
de la inflacion. Los funcionarios elevaron la tasa en 950 puntos basicos, el octavo aumento
este afo, segun un comunicado. Sigue a un aumento descomunal de 800 puntos béasicos
hace solo dos semanas. Hasta ahora, los funcionarios del banco central solo elevaban las
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tasas una vez al mes. Anteriormente, el banco central habia dicho a los comerciantes que
estaba ofreciendo su nota Lelig a la misma tasa, segin personas con conocimiento directo
del asunto que pidieron no ser identificadas. Marca el mayor aumento desde agosto de 2019.
La inflacion anual de Argentina aumentd en julio, aumentando un 71% respecto al afio
anterior, el nivel mas alto en unos 30 afos, segun datos gubernamentales publicados el
jueves. El nuevo ministro de Economia, Sergio Massa, el tercero desde principios de julio,
renueva la batalla del gobierno contra la inflacibn con un enfoque mas convencional.
Ademas de subir las tasas, Massa también se comprometié a no pedirle al banco central
que imprima mas dinero para financiar el gasto publico este afio, una fuente cronica de
inflacion en los ultimos dos afios. La subida de tipos del jueves también marca un eclipse
total del banco central desde que su presidente, Miguel Pesce, asumié el cargo hace dos
afnos y medio. Pesce recortdé gradualmente la tasa de referencia del 63% en diciembre de
2019 a un minimo del 36% antes de comenzar a endurecer la politica este afo.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval anoto6 su séptima suba en 8 jornadas, y rebotaron los bonos en délares. Con
la inflacibn mensual mas alta en dos décadas, y la reaccion del Banco Central, que
sorprendi6é con una muy fuerte suba de tasas, las acciones y los bonos argentinos operaron
en terreno positivo este jueves, pese a un mercado internacional muy volatil, que borro6 los
avances iniciales, tras la euforia del miércoles como respuesta a un IPC estadounidense,
por debajo de lo esperado. Con ese telén de fondo, junto con una caida pronunciada de los
tipos de cambio financieros, el indice lider S&P Merval gand un 1%, a 123.333,93 unidades,
encadenando siete avances en las Ultimas 8 ruedas. Las acciones de YPF subieron un 3,5%
luego de informar el miércoles ganancias por 94.063 millones de pesos (751,2 millones de
dolares) en el segundo trimestre del afo, frente a una pérdida por 46.262 millones de pesos
en el mismo trimestre del afio anterior. También se destacé en la jornada la performance de
Transportadora de Gas del Sur (+4,6%), y del banco BBVA (+3,1%).

Economia duplic6é el monto que salié a buscar en el mercado: colocod $182.772 millones. El
Ministerio de Economia obtuvo $182.772 millones a través de tres titulos de deuda en pesos
y asi logrd cubrir todos los vencimientos pendientes para este mes, aunque para lograrlo
tuvo que convalidar tasas cercanas al 100% efectiva anual. Se trata de la primera licitacion
de titulos de deuda en pesos que realiza la Secretaria de Finanzas luego del canje efectuado
el martes, por el cual difiri6 hasta 2023 el pago de $2,1 billones que vencian en los préximos
90 dias. En la licitaciéon se recibieron 1.225 ofertas, que representaban $307.011 millones
de valor nominal, de los cuales se adjudico un valor efectivo de $182.772 millones. Del total
de financiamiento obtenido, el 68% estuvo representado por instrumentos a tasa fija y el
32% restante resultdé en el instrumento ajustado por CER (inflacion) con vencimiento en
2023. "Debido al éxito en la licitacion, mafana no se efectuara la Segunda Vuelta en el
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marco del Programa de Creadores de Mercado, habiendo alcanzado los montos
establecidos segun el perfil de vencimientos de los titulos ofrecidos", destaco la cartera que
dirige Sergio Massa a través de un comunicado.

Chile importara crudo desde Argentina por primera vez en 15 afios y a un precio mas
economico. Activas a la hora de firmar convenios han estado las dos empresas estatales
petroleras de Chile y Argentina. Tras los anuncios de exploracién y desarrollo de proyectos
en forma conjunta en la zona de Vaca Muerta, y la rehabilitacién del Oleoducto Trasandino,
este jueves las compafias anunciaron un nuevo acuerdo para permitir la exportacion de
crudo hacia Chile y otros mercados internacionales. Segun dijo Enap en un comunicado, el
acuerdo permite avanzar en la negociacion de los términos definitivos para la exportacion
de petréleo crudo proveniente de la formacién Vaca Muerta, zona ubicada en la cuenca que
comprende las provincias argentinas de Neuquén, Rio Negro, La Pampa y Mendoza. Las
conversaciones para este convenio entre ambas empresas empezaron hace mas de un afio,
e implicara la construccion en el lado argentino del oleoducto Vaca Muerta Norte, que
conectard a los principales yacimientos de la zona petrolera con la cabecera del Oleoducto
Trasandino. Cabe recordar que el Oleoducto Trasandino, un ducto de 425 kildmetros -que
conecta los yacimientos de la zona petrolera con el Puerto de San Vicente, en Concepcién-
se encuentra en plena fase de rehabilitacion, ya que sus operaciones estaban paralizadas
desde 2007. El nuevo tendido del oleoducto Vaca Muerta Norte sera desarrollado por YPF,
y conectard los yacimientos La Amarga Chica y Puesto Hernandez, distantes a 151
kilbmetros, para empalmar con el recuperado ducto binacional. Para materializar el acuerdo,
las partes deberan negociar los acuerdos definitivos y obtener las aprobaciones internas y
regulatorias correspondientes.

Mercado global

Solo el Dow Jones aguanta en positivo con una ligera subida del 0,08%. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion del jueves con signo mixto. El Dow
Jones repunta un ligero 0,08% hasta los 33.336,67 puntos, pero el S&P 500 retrocede un
0,07% vy se sitta en las 4.207,27 unidades. Por otro lado, el Nasdaq Composite cae un
0,58% hasta los 12.779,91 enteros y el Nasdaq 100 se deja un 0,65% y desciende a los
13.291,99 puntos. En lo que va de afno, el Nasdaqg 100 pierde un 18,55%; el S&P 500 cae
un 11,68% y el Dow Jones cede un 8,26%. Segun Bloomberg, las acciones han caido en
los dltimos minutos de la sesién por la especulacion de que el repunte que siguio a los datos
de inflacibn mas suaves el miércoles fue demasiado lejos. "Una medida clave de los precios
de producciéon de EEUU cay6 inesperadamente por primera vez en mas de dos afos,
reflejando en gran medida una caida de los costes de la energia. Al igual que el informe de
precios al consumo del miércoles, tanto las cifras generales como las basicas fueron mas
suaves de lo que se esperaba", anaden desde Bloomberg.

El galon de gasolina cae por debajo de los 4 dblares por primera vez desde marzo. El precio
de un galén de gasolina (3,78 litros) en Estados Unidos cayd este jueves por debajo de 4
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dolares por primera vez desde marzo, una sefial de que las presiones inflacionistas para los
consumidores estan disminuyendo. Segun publicé este jueves la federacion de asociaciones
automovilisticas AAA, el precio medio de un galdn de carburante en las gasolineras del pais
se situd en 3,99 dblares. Es un precio 81 centavos mas alto por encima que hace un afo,
pero esta por debajo del pico de 5,02 dolares de mediados de junio. El promedio nacional
incluye una amplia gama de precios, desde casi $5 por galén en Oregén y Nevada hasta
alrededor de $3.50 en Texas y Oklahoma. La caida es fruto de una demanda mas débil, ya
que los altos costos han mantenido a algunos conductores alejados de las carreteras; asi
como de una caida en los precios mundiales del petr6leo en los Ultimos meses y del hecho
de que algunos estados hayan suspendido temporalmente su impuesto a la gasolina.

EEUU: el IPP cae en julio con fuerza a minimos de afio al 9.8%. El indice de Precios a la
Produccion retrocede con una fuerte caida de 1,5 puntos hasta el 9,8% en julio. Es el nivel
mas bajo desde el pasado mes de enero, cuando marcd la misma tasa anual, y estda muy
por debajo de lo esperado por el consenso del mercado. Las previsiones apuntaban a un
descenso hasta el 10,4%. Por su parte, el IPP subyacente, que no incluye energia, ni
alimentos, baja seis décimas hasta el 5,8%, en linea con la prevision del mercado. El dato
se publica tras el IPC de julio que baj6é cuatro décimas al 8,5%. Para la Fed casi es mas
importante que la inflacion final, ya que tiene su lectura de indicador adelantando. El indice
refleja los costes de produccién que soporta las empresas del pais, y tarde o temprano, la
presidn termina por trasladarse al cliente final. A mayor tiempo soportando presiones
inflacién por parte de fabricantes, mayor probabilidad de que los precios de venta suban..

Efemérides

Un 12 de agosto de 1930 nacié George Soros, un inversor y filantropo multimillonario
estadounidense nacido en Hungria que hasta mayo de 2020 tenia un patrimonio neto de 8300
millones de ddlares, habiendo donado mas de 32.000 millones a Open Society Foundations, de
los cuales 15.000 millones ya se han distribuido, lo que representa el 64 % de su fortuna
original, lo que lo convierte en el «donante mas generoso» —en términos de porcentaje del
patrimonio neto— segun Forbes. Soros es conocido como «el hombre que provocd la quiebra

del Banco de Inglaterra» debido a su venta al descubierto de 10.000 millones de ddlares en

libras esterlinas, que le reportaron una ganancia de mil millones de ddlares durante la crisis

cambiaria del Reino Unido del Miércoles Negro de 1992. Basandose en sus primeros estudios
de filosofia, Soros formulé la Teoria General de la Reflexividad para los mercados de capitales,
que segun él ofrece una imagen clara de las burbujas de activos y el valor fundamental del
mercado de los valores, asi como las discrepancias de valor utilizadas para vender en corto y

en canjear acciones.
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Foto del dia

"Reservorio" - El Palacio Nacional de la Cultura, es un centro de congresos situado en Sofia, la
capital de Bulgaria. Su construccion se inicié en 1978, finalizandose en 1981, ano en que se
conmemoraba el 1300.° aniversario del Estado bulgaro. En un principio se denomin6 Palacio
Lyudmila Zhivkova, en honor de la ministra de cultura de Bulgaria desde 1975 e hija de Todor
Zhivkov fallecida en 1981 debido a un tumor cerebral. En julio de 2005, el Palacio Nacional de
la Cultura fue proclamado el mejor centro de congresos del mundo por la Organizacion
internacional de Centros de Congresos. El edificio posee una variedad de equipamiento técnico
adecuado para realizar diferentes eventos, como conciertos, conferencias, exhibiciones y
muestras. Tiene una superficie de 123.000 m? distribuida en ocho pisos y tres pisos
subterraneos. El Festival de Cine de Sofia se celebra en este edificio.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



