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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No progresas quedandote al margen, lloriqueando y quejandote. Progresas

implementado ideas»
Shirley Chisolm

Grafico del dia
La inflacidn comienza a enfriarse en EEUU: el IPC cae al 8,5%
por la correccion del petréleo y los combustibles

La inflacién sigue en niveles histéricamente altos
Tasa de variacion interanual

@ IPC general @ IPC subyacente

IPC general {
07/2022: 8.5%

Fuente: Reserva Federal ellLconomista..



http://criterialatam.com/

11/08/2022

La inflacion en EEUU podria haber tocado techo. El dato publicado este miércoles,
correspondiente al mes de julio, revela que el IPC se situ6 en el 8,5% interanual, seis décimas
por debajo respecto a junio (9,1%), y dos décimas inferior a lo que preveia el consenso del
mercado. La caida del petrdleo y los combustibles han ayudado a moderar una inflacién que
sigue siendo incomodamente alta. De este modo, todo hace indicar que la inflacién ya podria
haber dejado atras su cota més alta marcada en junio, cuando se situd en el 9,1%. Ahora, todos
los focos estan puestos en la subyacente (no pondera alimentos frescos ni energia), que podria
seguir subiendo algunos meses mas. Hasta que el indicador subyacente no comience a
retroceder, no se podra decir que la Reserva Federal ha comenzado ganar de verde el pulso a
la inflacién, segun los expertos. Pero por ahora este dato es un claro alivio. La inflacion mensual
se ha quedado en el 0%, es decir, los precios no se han movido de un mes para otro, lo que ya
supone un gran avance. Por otro lado, el IPC subyacente mensual ha sido del 0,3%, frente al
0,5% que esperaban los mercados. Por su parte, el IPC subyacente se ha situado en el 5,9%, el
mismo nivel que en el mes de junio y dos décimas por debajo de lo que esperaba el mercado.
Este indicador marco su maximo en marzo, cuando se situé en el 6,5%. No obstante, en los
préximos meses podria recuperar ese nivel o incluso superarlo ante el auge de precios de los
alquileres y algunos servicios, aunque la lectura de julio ha estado por debajo de lo previsto. Orla
Garvey, gestora de Federated Hermes, cree la inflacién subyacente "alcanzara el pico un poco
después, probablemente en septiembre”.

Fuente: El Economista ES (Link Nota Completa)

Mercado local

Los bonos en ddlares cayeron hasta 3,5% a la espera de medidas econémicas. La bolsa portefia
operé de forma volatil este miércoles y subié un leve 0,2% alentada por una mejora en el apetito
al riesgo global tras una inflacion menor a la esperada en EEUU, que podria dar pistas sobre el
accionar de la Reserva Federal sobre las tasas de interés, y anotaba un leve retroceso. No
obstante, los bonos en délares registraron caidas de hasta 3,5% encabezados por el Bonar 2035,
a la espera de medidas econdmicas, mientras que los titulos en pesos bajaron hasta 1,8% de la
mano del Bonar 2029. En ese marco, el indice accionario S&P Merval de BYMA ascendi6 0,2%,
a 122.129,90 unidades al ritmo del aval que generaron las transacciones en Wall Street. En el
segmento de renta fija, los bonos nominados en ddlares operaron con bajas, encabezadas por
el Bonar 2035 (-3,5%); mientras que los titulos en pesos cayeron hasta 1,8% liderados por el
Bonar 2029. En tanto, las acciones de empresas argentinas que cotizan en Wall Street finalizaron
la rueda de forma dispar este miércoles, con subas encabezadas por Mercado Libre (+7%),
seguidas por las de Banco Supervielle (+5,9%) y las de Despegar (+3,5%).

El ddlar financiero anotd su segunda suba al hilo y rozé los $290. El délar financiero subié este
miércoles 10 de agosto y anotd su segunda alza al hilo, en un mercado que sigue a la espera de
la implementacion de las medidas econdmicas anunciadas por el flamante ministro de Economia,
Produccion y Agricultura, Sergio Massa. En la bolsa portefia, el délar Contado con Liquidacion
(CCL) -operado con el Global 2030- subi6 este miércoles un 0,7% y cerr6 en los $289,78, con lo
cual el spread con el tipo de mayorista se ubica en torno al 116,2%. El martes el CCL rebot6 tras
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la caida en la primera rueda de la semana hasta los $287,66. En tanto, el dolar MEP -también
valuado con el Global 2030- creci6 en la jornada un 1,9% y cerré en los $284,59 por lo que la
brecha frente al tipo de cambio oficial alcanzé el 109,5%.

La soja cay0 y subieron los cereales mas de 2% en Chicago. La soja cort6 su racha alcista en el
mercado de Chicago ante la toma de ganancias que se dio durante la jornada para cerrar con
saldo negativo, mientras que los cereales culminaron la sesion al alza. El contrato de agosto de
la oleaginosa cay6 0,3% hasta los u$s620,51 la tonelada, a la vez que el de septiembre lo hizo
por 0,2% para concluir la jornada a u$s554,46 la tonelada. Por su parte, el trigo salté 2,3% y se
posiciono en u$s293,86 la tonelada, como consecuencia de problemas en la produccién europea
y un "dinamismo comercial del cereal que parece mantenerse robusto en Estados Unidos, con
expectativas por elevados niveles de ventas externas”, indicé la Bolsa de Comercio de Rosario
(BCR). Por dltimo, el maiz gané 0,9% y se ubicé en u$s244,57 la tonelada, debido a la
expectativa de los fondos de que el USDA ajuste el volumen de stock finales del cereal en
Estados Unidos, en combinacion con la falta de lluvias en zonas productoras norteamericanas.

Mercado global

El dato de inflacién deja subidas del 3% en el Nasdaq v el 2% en el S&P 500. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan a sesion en positivo, después de conocerse que el
IPC de julio en EEUU se situd en el 8,5% interanual, seis décimas por debajo respecto a junio
(9,1%), y dos décimas inferior a lo que preveia el consenso del mercado. Este miércoles, el Dow
Jones sube un 1,63% hasta los 33.309,51 puntos y el S&P 500 repunta un 2,13% hasta los
4.210,24 enteros. Por otro lado, el Nasdag Composite rebota un 2,89% y se sitla en las
12.854,80 unidades; mientras que el Nasdaqg 100 sube un 2,85% hasta los 13.378,32 enteros.
En lo que va de afio, el Nasdaq 100 pierde un 18,03%; el S&P 500 se deja un 11,67% y el Dow
Jones retrocede un 8,33%.

Disney se dispara un 7% tras presentar resultados y subir precios en Disney+. La compafiia de
Mickey Mouse ha hecho publicos sus resultados de la mano de noticias de calado para su
servicio de Streaming, Disney +. Respecto a sus cuentas, ha logrado unos ingresos un 26%
mejor de lo esperado impulsado por sus parques tematicos y las nuevas suscripciones
inesperadas, que han sido de 14,4 millones nuevas en solo tres meses. Esto ha provocado que
acumule unas ganacias de 1.410 millones de délares frente a los 918 millones del afio anterior.
Respecto a Disney +, las noticias han sido mdltiples. Por un lado, la compafiia lanzard un formato
con anuncios por 7,99 dolares al mes o de 9,99 en caso de incluir a Hulu. Sin embargo, para
aquellos que quieran seguir disfrutando de este servicio sin anuncios el precio subira tres dolares,
un aumento del 38% que puede ser clave para mantener la rentabilidad en una época de vacas
flacas para el sector, como reflejaron los resultados de Netflix. Tras hacerse publicas ambas
noticias, el precio de la accion ha subido con fuerza en el mercado afterhours, con alzas de
6,74%.
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La bolsa emergente se queda atras frente a la desarrollada desde el alza de tipos de la Fed en
junio. La llegada del verano no ha sentado nada bien a los mercados emergentes. El afio empezé
con buen pie para el indice MSCI Emerging Markets, frente al indice de bolsa de paises
desarrollados, el MSCI World. Los emergentes se movian a la par de los desarrollados, y eso en
su peor momento del afio, hasta que llegé el verano, y con él, la primera subida de 75 puntos
basicos de la Reserva Federal en Estados Unidos, el dia 15 de junio. Desde entonces, el afio se
ha torcido para el MSCI Emerging, y la distancia que le separa ahora del selectivo de bolsa
desarrollada es de 4 puntos porcentuales. La rentabilidad anual del MSCI World es del -15%,
frente al -19% que deja el indice de emergentes. Histéricamente, la subida de tipos de interés en
Estados Unidos se convierte en una carga pesada para las economias de los paises emergentes,
especialmente aquellos que acumulan mas deuda denominada en la divisa estadounidense, y
también los que necesitan importar mas materias primas, una clase de activo que también se
denomina en ddlares estadounidenses. Hay que recordar que las subidas de tipos de interés
alimentan la revalorizacién de las divisas frente a aquellos paises que no aumenten el precio del
dinero.

Efemérides

Un 11 de agosto de 1950 nacié Stephen Gary Wozniak, también conocido por su apodo "Woz". Es un
ingeniero en computadores, programador, filantropo y emprendedor tecnolégico estadounidense. En
1976, cofundé Apple Inc., que mas tarde se convirtid en la compafia de tecnologia informatica mas grande
del mundo por ingresos y la compafiia méas grande del mundo por capitalizacion de mercado. A través de
su trabajo en Apple en las décadas de 1970 y 1980, tanto €l como Steve Jobs, cofundadores de la

empresa, son ampliamente reconocidos como dos destacados pioneros de la revolucion de las

computadoras personales. En 1975, Wozniak comenzo a desarrollar la primera computadora de Apple, el
Apple I1 que se convirtio en la primera computadora lanzada por Apple cuando él y Jobs comenzaron a
comercializarla el afio siguiente. Disefi6 la Apple Il inicialmente en 1977, conocida como una de las
primeras microcomputadoras de gran éxito producidas en masa. Después de dejar Apple
permanentemente en 1985, Wozniak fundo el CL 9y cre6 el primer control remoto universal programable,

lanzado en 1987.
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Foto del dia

"Contrastes" - La mezquita del Sultdan Omar Ali Saifuddien es una mezquita islamica situada en Bandar
Seri Begawan, capital del sultanato de Brunéi. Es considerada una de las mezquitas mas bonitas de Asia-
Pacifico y un importante monumento y atraccién turistica de Brunéi. Llamada en honor a Omar Ali
Saifuddien 1ll, el 28.° sultan de Brunéi, la mezquita domina el paisaje urbano de Bandar Seri Begawan
como simbolo de la fe islamica del pais. Fue completada en 1958 y es un ejemplo de la arquitectura
islamica moderna. La mezquita fusiona los estilo mogol e italianos. Los planos fueron realizados por Booty
y Edwards Chartered Architects segun los disefios del arquitecto italiano cavaliere Rudolfo Nolli, quien
llevaba trabajando en el golfo de Tailandia desde hacia décadas.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a naotificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
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oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



