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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La valentia no siempre ruge. A veces, es la vocecita al final del dia que dice:

mafana lo volveré a intentar»
Mary Anne Radmacher

Grafico del dia
El Nasdag 100 cae mas del 1% mientras las acciones vinculadas
a los chips sufren ante la escasez
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Las acciones cayeron el martes cuando los inversores navegaron por una serie de informes
decepcionantes de la compafia antes de una lectura clave de inflacién. EI S&P 500 cayé un
0,42% a 4.122,47, mientras que el Nasdag Composite cay6 un 1,19% a 12.493,93. El Promedio
Industrial Dow Jones perdié 58,13 puntos, o un 0,18%, para cerrar en 32.774,41. CNBC Los
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descensos se produjeron después de que el fabricante de chips de memoria Micron advirtiera
que los ingresos podrian no alcanzar su orientacion anterior debido a "factores macroeconémicos
y restricciones en la cadena de suministro”. La accién cayé mas del 3%. Ha sido una semana
dificil para los fabricantes de chips. El lunes, una guia de ingresos mas débil de lo esperado de
Nvidia pes6 sobre el grupo, y esas acciones extendieron sus pérdidas el martes. “Estos son dos
grandes jugadores que creo que los inversores pensaron que estaban en una mejor posicion
para navegar a través de algunos de estos problemas recientes de la cadena de suministro. Creo
gue existe la preocupacion de que esto realmente afecte a la tecnologia”, dijo Ed Moya, analista
senior de mercado de Oanda. El S&P 500 ha subido durante tres semanas consecutivas, pero
la temporada de ganancias ha presentado advertencias de demanda por parte de los ejecutivos
de las principales empresas. Los inversionistas estan observando de cerca para determinar c6mo
la lucha de la Reserva Federal contra la inflacion se esta propagando por la economia. “Todo lo
que estamos obteniendo [muestra] que la inflacion esta teniendo un impacto mucho mas fuerte
en las perspectivas corporativas de Estados Unidos, y es por eso que creo que sera dificil seguir
comprando acciones en este mercado”, agregd Moya. Fuera de las fichas, también se vieron
afectadas un par de acciones que cotizan en Nasdag. Novavax se desplomé casi un 30 %
después de recortar la prevision de ingresos para todo el afio debido a la escasa demanda de
sus vacunas contra el covid. Upstart disminuyé méas del 11% después de que la compafia de
préstamos al consumidor informara resultados del segundo trimestre que no cumplieron con las
expectativas de ganancias e ingresos.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Massa pasé primer gran test del mercado: Economia canjeé $2 billones con aceptacion del
85%. El flamante ministro de Economia, Sergio Massa, logré pasar su primer gran test del
mercado, ya que el Tesoro logré canjear a 2023 un total $2 billones de los vencimientos de
agosto, septiembre y octubre de 2022, con una participacion del 85%, informo el Palacio de
Hacienda. En la operacién de conversion se recibieron 1.233 ofertas que representaron un total
de u$s15.662 millones, lo que equivale a un valor efectivo de $2 billones. Fuentes del Palacio de
Hacienda admitieron la necesidad de buscar mayor financiamiento del previsto en funcién de la
devolucion de los adelantos transitorios del BCRA y también de la decision de no tomar mas
financiamiento de la entidad, segun sefial6 en su momento Sergio Massa. Ademas, destacaron
la alta participacion privada y de los fondos de inversion y estimaron que no habré inconvenientes
para el roll over de la deuda para 2023.

Actividad industrial: tras el crecimiento de junio, alertan por un "panorama complicado". El indice
de Produccién Industrial manufacturero acumul6 en junio su quinta mejora interanual, al crecer
6,9% frente al mismo mes de 2021. Asi, acumulé un incremento de 5,9% en el primer semestre.
En la comparacion mensual, en tanto, el indicador evidencié una variaciéon positiva de 2,6%. De
todas formas, el panorama para los préximos meses no luce tan alentador para el sector. Es que,
a raiz de las restricciones a las importaciones impuestas a fines de junio por el BCRA, muchos
rubros afrontan complicaciones para producir. Desde el sector sefialan, de hecho, que en
algunas ramas de la actividad ya comienza a faltar stock de insumos y materias primas. Asi, si
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bien los datos de junio difundidos por el INDEC son positivos, la tendencia (al menos en la
comparacién mensual) podria revertirse a partir de julio, pero sobre todo en agosto y septiembre.

Economia logré postergar para 2023 vencimientos por US$15.600 millones. El Ministerio de
Economia logr6é postergar para 2023 vencimientos de deuda en pesos por el equivalente a
US$15.662 millones que iban a operar en los proximos tres meses, en una operacion de canje
en la que entreg0 a los tenedores de letras del Tesoro un bono dual que ajusta tanto por inflacion
como por la evolucion del délar oficial. En el Palacio de Hacienda, los funcionarios del area de
Finanzas se dieron mas que satisfechos con el resultado de la operacion, en tanto aseguraron
que para lo que resta de 2022 no va a haber problemas para el roll over de los vencimientos que
guedaron en pie. El ministro Sergio Massa afirmé a través de las redes sociales que “el resultado
fue exitoso” y agradecié “la confianza y acompafiamiento de inversores institucionales, personas
fisicas y organismos del sector publico, que nos permite aliviar la situacion financiera del préximo
trimestre, extendiendo vencimientos a 2023”.

Mercado global

La batalla por Nielsen, en suspenso: las acciones se disparan un 21% en bolsa. Las acciones de
Nielsen Holdings se han disparado este martes un 21% hasta los 27,52 délares, después de
anunciar gue su mayor accionista esta en conversaciones para unirse a un consorcio dispuesto
a adquirir la empresa. Nielsen dijo en un comunicado que posponia una votacion de accionistas
fijada para el martes para votar sobre la adquisicién, que esta dirigido por las ramas de capital
privado del inversor activista Elliott Investment Management y Brookfield Asset Management. La
reunién se pospone para que el consorcio pueda finalizar un acuerdo preliminar con WindAcre
Partnership, que posee una participacion del 27% en Nielsen y se habia opuesto al acuerdo, dijo
Nielsen. WindAcre, con sede en Houston, habia tomado medidas para hundir el acuerdo,
incluyendo el intento de evitar que la compafiia se convierta en privada por medio de una oferta
publica de adquisicidn, que requiere el apoyo de una mayoria de los accionistas, en lugar de la
norma britanica que requiere un apoyo del 75%. Elliott y Brookfield acordaron adquirir Nielsen en
marzo por 28 ddlares la accion. WindAcre habia argumentado que el precio infravaloraba la
empresa, y que sus acciones podrian valer 80 dolares cada una en 2025. Las acciones de
Nielsen han cotizado por debajo del precio de la oferta desde que se anuncié el acuerdo.

El rendimiento del bono americano vuelve a la carga a la espera del dato de IPC. El rendimiento
de los bonos del Tesoro de Estados Unidos suben este martes y dejan el bono a 10 afios rozando
el 2,8%. Esta subida se produce mientras que los inversores esperan los datos de inflacién
americana de este miércoles, que seran analizados en busca de nuevas pistas sobre la
agresividad con la que la Reserva Federal seguira subiendo los tipos de interés. Los datos del
mercado laboral del pasado viernes fueron fuertes y mostraron que el crecimiento del empleo en
Estados Unidos se aceleré de forma inesperada en julio y el nivel de empleo se elevo por encima
de su nivel prepandémico, impulsaron estas expectativas. "Hace un par de semanas, el mercado
hablaba de recortes en algin momento, de una pausa (...) pero entonces llegé esta cifra de
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néminas realmente fuerte y parece que el sentimiento cambié de forma significativa", asegura
Thomas Simons, economista de Jefferies en Nueva York.

En plena escasez, Micron y Qualcomm invertiran 44.200 millones en produccion de chips para
EEUU. Las empresas Micron y Qualcomm invertiran 44.200 millones de délares en la fabricacion
de chips en Estados Unidos, segun informé este martes la Casa Blanca, que vinculd las
inversiones a la ley aprobada en el Congreso e impulsada por el presidente, Joe Biden, para
subsidiar la fabricacion de microprocesadores. Precisamente este martes esté previsto que Biden
firme la norma, que ya recibié el visto bueno del Senado y de la Camara de Representantes y
que subsidia con 52.700 millones de dodlares la fabricacion de microchips y fortalece las cadenas
de suministro para mejorar la posicion de EEUU frente a la competencia china. En un
comunicado, la Casa Blanca revel6 que gracias al "estimulo” de esta ley, Micron invertira 40.000
millones de ddlares para fabricar chips de memoria en EEUU que crearan 8.000 nuevos empleos
y que haran que la cuota de mercado estadounidense de produccion de chips de memoria pase
del 2% actual al 10%.

Efemérides

Un 10 de agosto de 1977 nacio Luciana Paula Aymar, una exjugadora argentina de hockey sobre césped.

Declarada por la FIH «Leyenda del Hockey», fue elegida «Mejor Jugadora Mundial» en ocho ocasiones
(2001, 2004, 2005, cuatro consecutivas de 2007 a 2010 y 2013). Fue integrante de la Seleccién nacional

entre 1998 y 2014 y capitana desde 2009. Con «Las Leonas» participé en cuatro Juegos Olimpicos,
logrando cuatro medallas consecutivas, dos de plata (Sidney 2000 y Londres 2012) y dos de bronce
(Atenas 2004 y Pekin 2008). A su vez, compiti6 en cuatro Campeonatos Mundiales, proclamandose
bicampeona mundial en 2002 y 2010 y logrando el bronce en 2006 y 2014. Gané seis veces el Champions
Trophy (2001, 2008, 2009, 2010, 2012 y 2014) y obtuvo tres medallas de oro en Juegos Panamericanos
(1999, 2003 y 2007)..

Foto del dia

"Partido"” - Las Cataratas Victoria, situadas en la frontera de Zambia y Zimbabue, constituyen un salto de
agua del rio Zambeze. Estan ubicadas en el distrito de Livingstone, en la Provincia del Sur, de Zambia y
en el distrito de Hwange, en la region de Mashonalandia Occidental, de Zimbabue. Sobre las cataratas
se encuentra el puente de las Cataratas Victoria, un antiguo arco de acero terminado en 1905. Las
cataratas tienen una anchura aproximada de 1,7 km y 108 m de alto. Se consideran un espectaculo
extraordinario debido al estrecho y raro abismo en que el agua cae. David Livingstone, el misionero y
explorador escocés, visito la cascada en 1855 y las bautizd con el nombre de la reina Victoria, aunque
son conocidas localmente como Mosi-oa-Tunya, el humo que truena.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria

;o = Sk chon s penon sl i i
{\-) C RiT E R I A :‘-h-m:_"m;.tl _www.criterialatam.com

_ m feriteria-investment

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningldn tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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