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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La gran leccion de la vida es nunca tener miedo a nadie ni a nada»

Frank Sinatra

Grafico del dia
El Dow Jones sube un 0,09%, pero S&P 500 y Nasdaq flojean en
el inicio de la semana
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Los principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesién del lunes con signo mixto.
El Dow Jones es el Gnico que se ha 'salvado’, al subir un ligero 0,09% hasta los 32.832,54 puntos.
En cambio, el S&P 500 retrocede un 0,12% y se sitta en las 4.140,06 unidades; mientras que el
Nasdagq Composite cae un 0,10% hasta los 12.644,46 enteros. Por su parte, el Nasdaq 100 cede
un 0,37% y desciende a los 13.159,16 puntos. En lo que va de afio, el Dow Jones pierde un
9,65%; el S&P 500 se deja un 13,14% y el Nasdaq 100 pierde un 19,37%. "Los crecientes riesgos
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para el crecimiento han provocado rebajas en los beneficios, y después de que las ultimas cifras
mostraran que el producto interior bruto se contrajo por segundo trimestre consecutivo, algunos
estrategas han advertido que los recortes no hardn mas que aumentar”, explican desde
Bloomberg. Tras el informe de empleo del viernes, los analistas de JPMorgan Chase y Evercore
ISI afirmaron que se prevén mayores subidas de tipos este afio, y Citigroup ve el riesgo de una
subida de un punto porcentual en septiembre.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs treparon hasta 6,5% en Wall Street y riesgo pais tocé minimos de 5 semanas. Con el
respaldo de los activos emergentes, las acciones argentinas subieron con fuerza este lunes en
Wall Street, con el liderazgo de YPF, ante la expectativa en torno a la puesta en marcha de las
medidas anunciadas por el flamante ministro de Economia, Sergio Massa, y tras el buen
recibimiento que tuvieron en el mercado los recientes cambios en la Secretaria de Energia. La
misma tonica se observé entre los bonos en délares, que ganaron hasta 2,7%, lo que propicio
que el riesgo pais tocara minimos en mas de un mes (previo a la renuncia del exministro de
Economia Martin Guzman). Asi, en la bolsa de Nueva York los papeles argentinos anotaron
subas generalizadas, encabezadas por YPF (+6,4%), Banco Macro (+5,5%), Despegar (+5,3%);
Bioceres (+5%); Transportadora de Gas del Sur (+4,8%); y Telecom (+4,3%). Por su parte, el
indice accionario lider S&P Merval gand un 2,4%, a 123.953,36 unidades, luego de perder un
1,2% la semana pasada y ganar un fuerte 38,5% en julio.

Lluvia de pesos: el campo recibié mas de $357.000 millones en créditos subsidiados. La vieja
féormula de incentivar los comportamientos que se alinean a las necesidades de la politica
econOmica y castigar a aquellos que consideran que conspiran contra ella, vuelve a ganar
espacio en el debate interno del Gobierno. Especialmente después de que se dispusieron una
serie de medidas para intentar acelerar las ventas del complejo sojero. Fuentes oficiales
anticiparon que se discute un esquema para “pisar” los créditos subsidiados que reciben algunos
sectores del campo. Un informe gubernamental al que pudo acceder este medio, revela que se
otorgaron $357.500 millones en esa condicion. Por fuera de los voluntarismos, se imponen las
ecuaciones econémicas. En un contexto de alta volatilidad como el que transita Argentina el
sector sojero eligié ahorrar en su producido como forma de dolarizarse. Se trata de una cobertura
ante una eventual devaluacion. El efecto concreto es que en lo que va del afio se comercializaron
unas seis millones de toneladas menos que en el mismo periodo de 2021.

La soja frena su racha alcista: caen mas de 3% y perfora los US$600. Los granos caen con
fuerza este lunes y la soja perfora los u$s600 en la Bolsa de Comercio de Chicago (CBOT), luego
de que la Comisién Europea redujera sus estimaciones acerca que proyectan una menor
cosecha de pais para lo que resta de 2022. La oleaginosa baja un 3,3% a US$582,47; el maiz
pierde 2,9% a US$235,72; y el trigo desciende 2,1% a US$290,64. El organismo europeo redujo
su proyeccién mensual para la cosecha de maiz de este afio en la Unién Europea en un 8%, o
5,9 millones de toneladas, uniéndose a otros pronosticadores que redujeron sus expectativas
debido al caluroso clima en el bloque. La Comision ahora ve la cosecha de maiz de la UE en
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65,8 millones de toneladas frente al prondstico de 71,7 millones a fines de junio y los 72,7
millones cosechados el afio pasado, segln los datos de oferta y demanda publicados a fines de
la semana pasada. La Comisién no se refirié a las condiciones climaticas en una nota del sitio
web, pero dijo que el recorte del pronéstico reflejaba principalmente proyecciones de rendimiento
mas bajas para Alemania, Espafia, Francia, Italia, Hungria, Rumania y Eslovaquia.

Mercado global

Nvidia se desploma vy confirma la crisis de la industria del PC. Los ingresos trimestrales de
Nvidia no alcanzaron sus proyecciones en mas de mil millones de délares, sorprendiendo a los
inversionistas y acumulando mas evidencia de que la demanda de componentes electronicos se
esta agotando rapidamente después de un auge de dos afios. Los ingresos fiscales del segundo
trimestre fueron de aproximadamente 6.700 millones de délares, por debajo de su proyeccién
anterior de 8.100 millones, dijo la compafiia el lunes en un comunicado. Las acciones del
fabricante de chips més valioso que cotiza en bolsa cayeron hasta un 9,2%, la mayor caida
intradia en tres meses y la mayor caida en el indice Nasdaqg 100. El informe de Nvidia subrayé
una contraccion que se extendié por toda la industria: la disminucién del gasto de los
consumidores, el aumento de la inflacién y el impulso para regresar a las oficinas han reducido
las compras de computadoras personales. Intel Western Digital y otras empresas que dependen
de las ventas de PC han informado fuertes caidas en la demanda de sus productos.

El peor de los escenarios estaria por venir para los mercados crediticios de Estados Unidos. Se
espera que el peor afio de la historia para los inversionistas en bonos corporativos de Estados
Unidos se ponga aun peor, y todo es culpa de la Reserva Federal. Mientras el banco central
eleva las tasas de interés al ritmo mas rapido en décadas, casi las tres cuartas partes de los que
respondieron a la encuesta MLIV Pulse dijeron que una politica monetaria mas restrictiva es el
mayor riesgo que enfrenta el mercado de deuda corporativa. Solo el 27% estaba mas
preocupado de que las quiebras corporativas aumenten en los préximos seis meses. Los
resultados subrayan la perspectiva agridulce para los inversionistas de renta fija que fueron
golpeados durante la primera mitad del afio con las pérdidas mas profundas desde al menos
principios de la década de 1970. La encuesta incluyé respuestas de 707 profesionales de la
inversion e inversionistas individuales. Por un lado, no creen que las dificultades hayan terminado
y mas de tres cuartas partes de los encuestados anticipan que los rendimientos de este afio se
ampliaran a nuevos maximos sobre los bonos del Tesoro. Pero, al mismo tiempo, la mayoria
espera que las pérdidas sean relativamente limitadas. Predicen que el diferencial, un indicador
clave de la compensacion adicional exigida por el riesgo percibido, se mantendra muy por debajo
de los niveles observados durante el colapso causado por el covid en marzo de 2020 o por la
recesion desencadenada por la caida del mercado inmobiliario.

De recesion corta a caida profunda: hay indicios para esperar una crisis larga. El aterrizaje suave
de la economia de EEUU se esta desvaneciendo con la persistencia de la inflacién, mientras la
Fed se prepara para mas subidas para mantenerla a raya. Comienzan a aparecer argumentos
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para pensar que la coyuntura no atraviesa un ligero tropezon, sino algo mas grave. EEUU ha
sido la primera potencia econémica en entrar en recesion técnica, al enlazar dos trimestres
consecutivos de caida del PIB. Sobre el papel, parece que solo ha sido un pequefio accidente.
Y mas después del vigoroso dato de empleo de julio. Pero las cifras tienen su cruz. La Fed se ha
comprometido a atajar la inflacién, pese a que pueda generar una recesion en la economia. El
mercado ya descuenta una nueva subida de tipos de 75 puntos basicos para la reunion del 20 y
21 de septiembre. "El resultado mas probable es que tiene que haber una recesién para controlar
la inflacion, en EE. UU. y en otras regiones", sefiala Stephen Miller, consultor de inversiones de
GSFM. "Los bancos centrales se aferraron a la narrativa transitoria durante demasiado tiempo,
la Fed y sus pares tendran que subir las tasas mucho mas de lo que anticipan los mercados".

SENEES

Un 9 de agosto de 1964 naci6 Whitney Houston, una cantante estadounidense de R&B, soul, blues y

gospel, aunque también destacé como actriz, compositora, productora, empresaria y modelo. Conocida

como The Voice (la Voz), es la artista femenina mas galardonada de todos los tiempos segun el Libro
Guinness de los récords, con dos premios Emmy, seis premios Grammy, treinta premios Billboard Music
Awards y veintidds American Music Awards, con un total de cuatrocientos once premios conseguidos
hasta 2016 (pese a su fallecimiento en 2012). También es una de las artistas musicales que mas discos
ha vendido en el mundo: méas de ciento setenta millones de albumes, sencillos y videos. En total, lanzé
siete albumes de estudio, tres bandas sonoras, varias compilaciones y cincuenta y tres sencillos, de los
cuales once fueron niumero uno en la lista Billboard Hot 100. El mas notable es «l Will Always Love You»,
publicado en noviembre de 1992, que se convirtié en el sencillo mas vendido por una artista femenina. La
cancion es la mas destacada de la banda sonora de la pelicula El guardaespaldas (1992), en la que
Houston inicié su carrera cinematografica con el papel protagdnico. Este disco se convirtié en la banda
sonora mas vendida de todos los tiempos, con mas de cuarenta y cinco millones de copias vendidas hasta
2012.
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Foto del dia

"Centrado" - El monte Licabeto esta situado en la ciudad de Atenas, Grecia y su cumbre esta a 227 metros
de altitud. Las mejores vistas de la ciudad y su Acrépolis se obtienen desde este monte. Si la
contaminacion lo permite, pueden verse las islas de Salamina y Egina y la cuenca del Atica. A la cumbre
del Licabeto se puede acceder por el funicular de Aristipou, construido en 1960 y remodelado en 2002,
sale al final de la calle Plutarchou y en verano esta abierto pasada la medianoche, muestra de su
popularidad entre locales y visitantes.. En la ladera opuesta a Kolonaki, el moderno teatro de Lykavittés
al aire libre ofrece los conciertos mas multitudinarios de Atenas, tanto de musica y danza clasica como
de rock. Cada verano, el teatro, construido en 1965 y situado junto a la iglesia de Agios Georgios acoge
el festival Lykavittds, con importantes musicos de todo el mundo, entre los que se han presentado Pet
Shop Boys, Deep Purple, Bob Dylan, Phillip Glass y B. B.King..

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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