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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si todo parece estar bajo control, no vas lo suficientemente rapido»

Mario Andretti

Grafico del dia
El mercado laboral de EEUU sigue demostrando: se crearon
528.000 empleos en julio y el paro bajo a niveles prepandémicos

Evolucion del empleo en Estados Unidos

Noéminas no agricolas. En miles.

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de EEUU. el conomista..
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El mercado laboral de Estados Unidos sigue siendo robusto. El informe de empleo relativo a julio
de la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) conocido este viernes recoge la creacion de
528.000 nuevos puestos de trabajo durante el mes pasado. La cifra supera con creces las
expectativas de los analistas, que esperaban que el nimero se redujera a 250.000 desde los
398.000 empleos creados en junio (dato revisado al alza respecto la primera lectura). La
economia estadounidense, la mayor del mundo, no creaba tantos empleos en un mes desde el
pasado febrero, cuando la cifra ascendié a 750.000. "El crecimiento del empleo fue generalizado"
en todos los sectores, sefiala la BLS en su comunicado. El sector del ocio y la hosteleria fueron
los sectores en los que mas puestos de trabajo se crearon en julio, asi como los servicios
profesionales y empresariales y la atenciéon sanitaria. En consecuencia, tanto el empleo no
agricola como la tasa de paro en Estados Unidos han vuelto a niveles no vistos desde antes de
la pandemia de covid-19. Dicho de otra manera: todos los puestos de trabajo perdidos durante
la pandemia se han recuperado por completo. "La cifra de las néminas [no agricolas] de EEUU
ha superado las previsiones del consenso por tercera vez consecutiva", destaca James
Knightley, economista de ING Economics. "El informe sobre el empleo de julio superé con creces
las expectativas de aumento del empleo y de los salarios, mostrando que, a pesar de los
crecientes temores de recesion, el mercado laboral sigue siendo increiblemente fuerte",
aseguran los analistas de Oxford Economics. El informe de la BLS de este viernes muestra que
los ingresos medios por hora avanzaron en julio un 5,2% interanual y un 0,5% intermensual (se
esperaba un 0,3% como el mes previo), hasta los 32,27 ddlares.

Fuente: El Economista ES (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRSs treparon hasta 8% en Wall Street y el riesgo pais bajd tras cuatro subas. Los activos
argentinos subieron con firmeza este viernes, aunque bajo un clima de cautela y en un virtual
compés de espera, anted de la implementacién de una serie de medidas econ6micas anunciadas
por el flamante ministro de Economia, Sergio Massa. El nuevo responsable de la cartera
econdmica dijo el miércoles que su gestién buscara bajar el déficit fiscal, fortalecer las escasas
reservas del Banco Central (BCRA), disminuir la tasa de inflacion y dar un mayor impulso al
comercio. En este marco, las empresas argentinas que cotizan en Wall Street cerraron alzas
generalizadas, en sintonia con un mayor apetito por el riesgo en mercados emergentes.
Encabezaron las subas Grupo Supervielle (+7,7%), Transportadora de Gas del Sur (+6%); e
IRSA (+5,2%). En la plaza bursatil local, por su parte, el indice lider S&P Merval subia un 1,2%,
a 121.895,27 unidades, en un contexto selectivo de operaciones.

Alimentos treparon 2,1% en la primera semana de agosto y suman presién a la inflacion. El
jueves, el INDEC dara a conocer el dato de inflacién de julio que, estiman las consultoras, sera
la mas alta del afio. Sin embargo, si bien se espera cierta desaceleracién durante agosto, los
primeros relevamientos privados no son demasiado alentadores. Es que, por ejemplo, la canasta
de alimentos que mide la firma LCG, present6 en la primera semana del mes una suba del 2,1%.
Si bien se trata de una variacion menor a la registrada en la primera semana de julio (fue del
2,5%), es un dato elevado que representé una aceleracion de 1,1 puntos porcentuales frente a
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la semana previa. Al tratarse del rubro con mayor incidencia, de mantenerse esta tendencia
sumara una presion extra al IPC de agosto: segin el REM del Banco Central, se espera un alza
del 6% para este mes.

El Gobierno simplificar4 el délar soja en busca de gue se acelere liquidacion. Mas alld del
acuerdo que rubricé el flamante ministro de Economia, Sergio Massa, para que las empresas
agroexportadoras adelanten la liquidacion de divisas en los proximos dos meses, faltaba una
pata fundamental para apuntalar al sector. Es por eso que esta semana se esperan anuncios
concretos que simplifiquen el denominado doélar soja mediante el cual los productos
agropecuarios pueden convertir el 30% de sus ventas al valor del délar ahorro. Una medida que
busca que ingresen al menos u$s2.500 millones extras en las proximas semanas. Fue el propio
secretario de Agricultura, Juan José Bahillo, quien adelanté que por estas horas el Gobierno
evalla algun tipo de modificacion de la norma, mas que nada para simplificar la operatoria de los
productores agropecuarios. Otro punto clave es que esta misma semana el funcionario se
sentara por primera vez, como lider del area, con la Mesa de Enlace y se espera que a partir de
alli se abra una nueva etapa de dialogo y negociacion con el sector que hasta el momento estaba
practicamente cerrada.

Mercado global

Blanchard cree gue la inflacion de EEUU caerd mas rapido de lo esperado. El economista y
exdirector del FMI Olivier Blanchard ha esbozado el viernes sus predicciones para la economia
de EEUU para este afio. En su opinién, "la inflacion probablemente caera mas rapido de lo que
mucha gente espera”, aunque "no se acercara ni de lejos al 2%" por culpa de los efectos de
segunda ronda (negociaciones salariales y subidas de costes intermedios). Pero cree que la
principal causa de la subida, el aumento de las materias primas, retirara la mayor parte de la
presion. Blanchard también cree que el mercado laboral, que sigue estando fuerte, empezara a
dar sefales de contraccién y el paro subir entre finales de afio y principios de 2023. "Cuando la
inflacién llegue al 3% en algin momento de 2023, habrd un intenso debate en la Fed sobre si
seguir frenando la actividad para bajar un punto mas los precios". En ese caso, considera que lo
mas probable es que el banco central decida parar el endurecimiento de tipos y dejar que la
inflacién siga sobre el 3%, "si no indefinidamente, al menos por un tiempo".

Wall Street salva la semana pese a claudicar en la recta final. El viernes ha supuesto a los
principales indices de Wall Street cerrar con signo mixto. El Nasdaq 100 se ha dejado un 0,3% en
esta Ultima sesion, mientras que el S&P 500 ha retrocedido un 0,2% y el Dow Jones sube un
escueto 0,2%.A pesar de ello y de la mala evolucion de los tres indices en la recta final de la
semana, el Nasdaq 100 ha conseguido sacar en estos cinco dias un 2% frente al 0,1% del S&P
500. Sin embargo, el Nasdaq vuelve a estar cerca de ceder un 20% en el afio, lo que demuestra
lo cerca que estan los valores tecnologicos de regresar a territorio bajista. Ademas, uno de los
valores mas castigados de la jornada ha sido Warner Bros, que ha perdido mas de un 16%
coincidiendo con la noticia de que fusionard sus dos plataformas digitales (HBO Max y
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Discovery+) en un Unico portal. Los inversores han hecho balance al final de la semana del
impacto de los resultados empresariales en medio de la inflacidn, las tensiones geopoliticas con
el nuevo foco en Taiwan y el discurso agresivo que llega desde la Fed. Un cocktail que ha
terminado por sembrar el pesimismo en el mercado, segun recoge Bloomberg.

La presidenta de la Fed de San Francisco alimenta la opciéon de méas subidas de tipos. La
presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, ha afirmado que hay que dejar "la mente
abierta" a las subidas de tipos en la reunion de septiembre, dando a entender que una subida de
50 puntos bésicos podria no ser suficiente para frenar la inflacién. Daly ha reconocido que la
Reserva Federal "esta lejos de haber terminado” en su lucha contra la inflacion, por lo que apunta
gue seguiran vigilando de cerca los datos, dado que hasta el proximo encuentro del FOMC se
publicaran dos nuevos informes sobre el aumento de precios y uno sobre el mercado de trabajo.
"El foco tenemos que ponerlo en reducir la inflacion”, remarcé.

Efemérides

Un 8 de agosto de 1981 nacié Roger Federer, un tenista profesional suizo. Esta considerado como el
mejor tenista de toda la historia en pistas de hierba y uno de los mejores de todos los tiempos en general.
Hasta la fecha, ha sido ganador de 20 torneos de Grand Slam. Ha conseguido vencer el Abierto de
Australia en seis ocasiones, el Torneo de Roland Garros en una ocasion, el Campeonato de Wimbledon
en ocho ocasiones y el Abierto de Estados Unidos en cinco ocasiones. Ha logrado conquistar en seis
ocasiones el ATP Finals, lo que le convierte en el jugador mas exitoso de la historia del torneo. Hasta la
fecha, ocupa la segunda posicion en la lista de jugadores con mas titulos ATP con 103, sélo por detras de
Jimmy Connors (109). Asimismo, es el tenista con mas titulos y victorias en pista dura (71 y 783) y en
hierba (19 y 192) y el segundo tenista con mas titulos conseguidos outdoor (77) de la Era Abierta. Con su
pais, Federer ha participado en cuatro Juegos Olimpicos, consiguiendo una medalla de plata en los
Juegos Olimpicos de Londres 2012 en individuales y una medalla de oro en los Juegos Olimpicos de
Pekin 2008 en dobles, junto a Stanislas Wawrinka. Ademas, también conquisto el titulo de Copa Davis en
2014 y la Copa Hopman en 2001, 2018 y 2019.
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Foto del dia

"Aislada" - La Isla de Mozambique es una ciudad insular situada en la provincia de Nampula, en la regién
norte de Mozambique, que dio su nombre al pais del que fue la primera capital. Debido a su rica historia,
manifestada por un interesantisimo patrimonio arquitectonico, la isla fue considerada por la Unesco, en
1991 Patrimonio de la Humanidad. Actualmente, la isla es un municipio, tiene un gobierno local electo.
De acuerdo con el censo de 1997, el ayuntamiento tiene 42.407 habitantes, y de estos 14.889 viven en
la Isla. Su nombre, que muchos nativos la llaman Muipiti, parece ser derivado de Mussa-Ben-Bique, o
Mussa Bin Bique, o incluso Mussa Al Mbique, personaje sobre quien se sabe poquisimo, pero que dio el
nombre a una nueva universidad, situada en Nampula.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



