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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El trabajo duro vence al talento cuando el talento no trabaja duro»
Tim Notke

Gréfico del dia
Tres de cada cuatro firmas del S&P 500 baten el beneficio
trimestral esperado

El S&P 500 pierde un 14% en 2022

Evolucion del indice en bolsa en lo que va de afo, en puntos.
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La inflacion o las subidas de tipos de interés de la Reserva Federal son algunos de los motivos
que han hecho creer a lo inversores que las compafiias estadounidenses iban a claudicar al
cierre del segundo trimestre del afio. No obstante, aunque se aprecie el deterioro del negocio en
varias comparfiias dentro del S&P 500, en el trimestre lo cierto es que los datos reflejan que las
previsiones del mercado han pecado de funestas hasta la fecha. Mas de la mitad de las
compaiiias del S&P 500 ya ha publicado sus cuentas hasta junio incluido (282 compafiias al
cierre de los mercados europeos de este lunes) y el 74% de todas estas firmas del indice ha
presentado unos beneficios mejores que los previstos por el mercado, segun recoge Bloomberg.
Esto supone que, hasta la fecha, el principal indice de Wall Street saca un 4% mas de ganancias
de lo que se preveia antes de cerrar el segundo trimestre y va camino de conseguir un 5,9% mas
gue el trimestre anterior. Misma suerte corren las ventas: 170 compafias han superado a la
previsiéon del mercado (mas de un 60%) frente a 75 empresas que no lo hicieron y 36 que
vendieron segun lo previsto. Es cierto que aun faltan empresas por publicar las cuentas del
segundo cuarto de 2022, pero la mayor parte de los pesos pesados del mercado norteamericano
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ya han despejado sus incégnitas. "Con la temporada de resultados empresariales muy avanzada,
ya podemos decir que las compaiiias del S&P 500 baten estimaciones en el segundo trimestre",
apuntan desde el departamento de analisis de Bankinter. "La temporada de resultados no esta
siendo un desastre como se temia hace unas semanas", sintetizan desde el departamento de
analisis de eToro. El sector financiero ya ha mostrado la mayoria de sus cartas y la subida de
tipos por parte de los bancos centrales parece hacer respirar a la banca hasta la fecha. El 68%
de las empresas del sector financiero cierra el mes en positivo, un 3,30% mejor de lo esperado.
En el caso de la banca, ya podemos ver el balance de las 19 empresas pertenecientes a este
sector. Dos tercios mejoran su beneficio por encima de lo proyectado por el consenso que recoge
Bloomberg.

Fuente: EI Economista (Link Nota Completa)
Resultados en las compaiiias del S&P 500 seguin las previsiones del mercado.

Beneficios (sorpresa) Ventas (sorpresa)

Companias con

resultados Total del Segun lo Segun lo
Por sectores presentados selectivo Positiva esperado Negativa % Positiva esperado Negativa %
Conjunto del S&P 500 282 498 207 14 60 42 170 36 75 21
Telecomunicaciones 6 n 4 0 2 151 3 2 1 0,15
Energia 10 23 8 1 1 10,2 8 0 2 7,65
Sanidad 31 59 24 1 6 78 21 2 8 2,04
Servicios Publicos 1n K] 7 3 1 72 9 1 1 12,15
Materiales basicos 12 18 9 1 2 58 9 1 2 1,21
Consumo basico 19 34 16 1 2 53 15 0 4 4,09
Industriales 55 90 45 1 9 50 33 7 15 0,57
Consumo discrecional 39 78 26 2 1 49 21 7 n 2,44
Financiera 52 64 34 2 15 33 21 8 22 -045
Inmobiliario 17 3 14 2 1 -3,0 13 3 1 2,58
Tecnologia 30 59 20 0 10 -3,0 17 5 8 -05

Fuente: Bloomberg. Datos a media sesion. ell conomista.

Mercado local

S&P Merval cortd racha negativa pero los bonos cayeron, antes de los anuncios de Massa. La
bolsa portefia cerr6 al alza este martes, mientras que los bonos en délares cayeron, a la espera
de anuncios econémicos luego de que Sergio Massa renunciara como presidente de la Cadmara
de Diputados para asumir las riendas de la cartera de economia que ahora abarcara también las
areas productivas y agricolas. El indice accionario S&P Merval de BYMA gan6 un 1,1%, a
118.873,26 unidades, tras caer un 4% en la vispera y acumular una baja del 7,7% en dos
sesiones. Cabe destacar que el panel lider subié un 7,6% durante la semana pasada y cerro julio
con alza del 38,5%. Por su parte, los bonos en dolares tuvieron bajas generalizadas, luego de
que el lunes subieron un 0,8% en promedio encabezados por las emisiones dolarizadas, tras
escalar un 7,2% durante la semana pasada por compras especulativas tras alcanzar valores
minimos. Los mayores descensos, esta jornada, fueron para el Bonar 2030 (-3,9%), el Bonar
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2038 (-3,2%), y el Global 2035 (-2,8%). En este marco, el riesgo pais medido por el banco JP.
Morgan subia 9 puntos hasta las 2.412 unidades, frente a un reciente nivel maximo histérico
intradiario de 2.976 puntos.

Los mercados esperan medidas de Massa para controlar el gasto puablico. Los mercados
aguardan con impaciencia las primeras medidas del nuevo ministro de Economia, Desarrollo
Productivo y Agricultura, Sergio Massa. Aunque el recién llegado al gobierno haya pedido 100
dias para mostrar resultados, para los operadores el plazo puede ser mucho mas corto. En mas
de un grupo de Whatsapp de analistas financieros se especuld en las Ultimas horas sobre las
posibles medidas del nuevo ministro y alli surgieron las dudas. De la decena de trascendidos
que circularon no habia medidas para encarrilar la cuestion fiscal. Segun anticipé6 Massa a pocas
horas de haber sido designado este miércoles dara a conocer por lo menos los lineamientos que
piensa seguir. Analistas y consultores advirtieron en recientes informes que el nuevo funcionario
hasta el momento no ha tocado el tema del gasto publico, por lo menos con el mismo dramatismo
gue su antecesora Silvina Batakis.

El Central vendié US$170 millones por mayor demanda para importaciones y energia. El Banco
Central sigue vendiendo grandes cantidades de délares de sus reservas en sus intervencion en
el mercado oficial de cambios. Los operadores del mercado estiman que la entidad tuvo que
vender este martes unos US$170 millones para abastecer a la demanda en esa plaza. En el
mercado estiman que la demanda para importacion de energia hoy signific6 cerca de US$70
millones, por lo cual se especula que los US$100 millones restantes pudieron haberse dado por
demanda para otro tipo de importaciones y para el délar ahorro, que suele incrementarse a
principios de cada mes. Con este nuevo saldo negativo, en las dos primeras jornadas del mes el
Banco Central acumula ventas netas por alrededor de US$280 millones, con lo cual mantiene la
tendencia negativa que sigue ejerciendo presion sobre las reservas internacionales. Los
operadores del mercado sefialan que durante la jornada de hoy se observé una menor oferta de
divisas por parte de los exportadores, lo que obligd a la autoridad monetaria a desprenderse de
mas ddlares de sus reservas para atender a la demanda en la plaza cambiaria.

Mercado global

Wall Street no escapa a la tension en Taiwan: el S&P pierde un 0,6%. La bolsa neoyorquina ha
sucumbido al nuevo foco de tension geopolitica en el mundo. La relacion entre Estados unidos y
China esta en uno de sus peores momentos en mas de 25 afos tras el aterrizaje de la presidenta
de la Camara de Representantes de EEUU, Nancy Pelosi, en Taiwan. Un acto al que se oponia
la Republica Popular de China, que reclama la soberania de la isla del Pacifico y que ha sacudido
a la renta variable en general. Aunque el S&P 500 y el Nasdaq 100 han llegado a cotizar en
positivo durante varios momentos de este martes (el indice tecnolégico ha registrado alzas de
hasta el 1%) al cierre los inversores bajistas tomaron el control. El S&P 500 ha finalizado en los
4.092 puntos, con lo que recorta un 0,6% frente al Nasdag que anota un descenso del 0,3%. Mas
agudas fueron las pérdidas en el indice Dow Jones, que se ha precipitado casi un 1,2%. "La
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visita de Pelosi solo hace que afiadir otro elemento de riesgo para los inversores”, han explicado
desde OCBC Research, que entienden que estos actos pueden sumarse a los que ya acttan
sobre la renta variable o el mercado de bonos como son la inflacién o la guerra en Ucrania. No
obstante, la presentacion de resultados del segundo trimestre contina en Estados Unidos. El
60% de las compaiiias del S&P 500 ya han presentado sus cuentas hasta junio y las compaifiias
del selectivo estan superando las expectativas del mercado recogido por Bloomberg. Mejoran
las previsiones casi un 5% y los beneficios suben més de un 8% en el computo general.

La renta fija no funciona como refugio: el bono estadounidense sube hasta el 2,74%. La renta fija
si que reflej6 mayores cambios este martes por la escalada de tension entre Pekin y Washington,
aunque no como refugio del mercado. Las compras que se producian en las primeras horas del
de la jornada se transformaron en ventas a medida que avanzaba la sesi6on. El bono
estadounidense a diez afios toco el primero de agosto un rendimiento del 2,52%. Una cifra no
vista desde abril. Todo esto, sin embargo, se ha evaporado con la tensién de las relaciones por
Taiwan. Las compras que se habian impuesto en el mercado de bonos tornaron en fuertes
ventas, donde el inversor demanda mayor rentabilidad. El bono estadounidense a diez afios tocé
un rendimiento del 2,7% al cierre de los mercados europeos. Mientras en el mercado europeo
reind el mismo clima. El bono aleman ofrecié una rentabilidad del 0,82%, el espafiol un 1,96% y
la deuda italiana, castigada también por la situacion politica del pais, vuelve a marcar una
rentabilidad del 3,07%.

Amazon reduce su plantilla en 100.000 empleados. La mayor empleadora del sector tecnoldgico,
Amazon, registra 100.000 trabajadores menos en el segundo trimestre del ejercicio que en el
primero, segun datos de Bloomberg. La compafiia fundada por Jeff Bezos reconocié durante su
Ultima presentacion de resultados que la contratacion esta en su nivel mas bajo desde 2019. El
cambio de estrategia en cuanto a incorporaciones se ha extendido en la industria. Alphabet,
matriz de Google, ha parado la busqueda de talento y solo fichara a perfiles muy especifos, como
también ha hecho Uber. Microsoft ha despedido a un 1% de su plantilla, 18.000 personas, y Tesla
anunci6 un recorte del 10% en tres meses. Amazon, sin embargo, lo que esta haciendo es frenar
las altas y no suplir a los trabajadores que salen de la compafiia, ya sea por jubilacion, fin del
contrato o cualquier causa de rotacién. La propia firma reconocié que tenia mas empleados de
los que necesitaba, una vez el coronavirus empezé a remitir y los consumidores volvieron a las
tiendas fisicas. Su plantilla asciende al millén y medio de empleados.

Efemérides

Un 3 de agosto de 1963 naci6 James Alan Hetfield, un musico estadounidense conocido por ser el

vocalista, guitarrista ritmico y principal compositor de la banda de thrash metal Metallica, ademas de ser
cofundador de la misma junto con Lars Ulrich. Hasta la fecha, el grupo ha editado 10 albumes de estudio,
siendo el dltimo de estos Hardwired... to Self Destruct el cual fue lanzado mundialmente el 18 de
noviembre de 2016. Las ventas totales de Metallica superan los 120 millones, y se les considera parte de
los cuatro grandes del thrash metal, junto con Megadeth, Slayer y Anthrax. Ademas, el grupo ha
conseguido numerosos premios musicales, entre los que destacan nueve Grammys, dos premios
otorgados por la cadena musical MTV, dos galardones de la Academia de Misica Americana (American
Music Awards) y dos premios de la revista Billboard, ademas de pertenecer desde el afio 2009 al Salén

de la fama del Rock y poseer una estrella en el Paseo de la Fama de la revista Kerrang!.
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Foto del dia

"Madre" - "La Madre Patria", también conocida como jLa Madre Patria llama! es una estatua monumental
levantada sobre el cerro Mamayev Kurgan en Volgogrado, antigua Stalingrado, Rusia, en conmemoracion
de la Batalla de Stalingrado durante la Segunda Guerra Mundial. Fue disefiada por el escultor Yevgueni
Vuchétich y por el ingeniero estructural Nikolai Nikitin, y fue declarada la estatua mas grande del mundo
en 1967. La estatua de La Madre Patria es compleja desde el punto de vista de la ingenieria, debido a su
caracteristica postura con la espada alzada en alto con su mano derecha, con la mano izquierda con un
gesto de llamada. Esta estatua se basa principalmente en la personificacién de la Madre Rusia, aunque
también es una moderna interpretacion de la Victoria o Niké. La estatua puede considerarse como una
alegoria de la Madre Patria llamando y exhortando a sus hijos a batallar contra el enemigo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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