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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Una buena idea es algo que no resuelve un solo problema, sino que resuelve
multiples problemas a la vez»

Shigeru Miyamoto

Grafico del dia
La inflacién toca un nuevo récord historico en la Eurozona y da un
nuevo toque al BCE para que pise el acelerador

Inflacion (IPC) en la eurozona
Tasa de variacién anual

Eurozona
30/06/2022: 8.6%

Fuente: Eurostat. ell conomista..

El IPC armonizado en la Eurozona se ha situado en el 8,6% interanual en junio (cinco décimas
por encima del de mayo). Otra vez mas, el dato de inflacion de la zona euro ha superado las
previsiones de los expertos (8,4% de consenso) y vuelve a poner dar otro toque al Banco Central
Europeo para que suba los tipos de interés mas rapido. Aunque el IPC de Alemania ha
sorprendido a la baja, la inflacién ha vuelto a subir en el resto de grandes economias. Para colmo,
el respiro en la inflacion alemana tiene toda la pinta de ser simplemente algo temporal (medidas
extraordinarias aplicadas por el Gobierno). El crecimiento econémico pierda fuerza y la inflacion
la gana. Este es un coctel peligroso para la economia y un rompecabezas para el BCE. La
energia y los alimentos han vuelto a ser por sexto mes del afio el principal factor del incremento
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de los precios, con una tasa anual de crecimiento del 41,9% en la primera, que supone un
aumento de mas de dos puntos en comparacion con el mes anterior, pero dos puntos inferior al
44% observado en marzo. El disparado dato de inflaciéon en Espafia (el IPC se situ6 en el 10,2%)
fue la primera pieza del puzle de la inflacién de la Eurozona. Los precios en Espafia fulminaron
las previsiones, lo que anticipaba un dato potente para el conjunto de la zona euro. La inflacion
genera importantes efectos redistributivos que deja a ganadores y perdedores en la sociedad.
Sin embargo, pocas horas después, Alemania publicé una inflacién del 8,2% (la armonizada),
unas cuatro décimas por debajo de lo previsto. Alemania es el pais con una mayor ponderacion
a la hora de componer el IPC armonizado de la zona euro. Pero la 'alegria’ duré poco. Francia
anuncio poco después que su IPC tocaba maximos desde 1985.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos en dolares rebotan hasta 3,5% v el riesgo pais baja a menos de 2.800 puntos. El riesgo
pais avanza un 0,6% este martes hasta los 2.792 puntos, mientras los bonos en délares caen
hasta un 3,2%, en una plaza que no encuentra soportes, pese a los fuertes retornos, en tanto
que el peso en la reducida pero referencial plaza marginal de cambios sobrepasaba el nivel
psicolégico de las $300. En este contexto, los bonos soberanos en délares cotizan con una
tendencia alcista y registran ganancias de de hasta 2,9% de la mano del Global 2035. A su vez,
el Bonar 2029 se incrementa 1,3% y el Global 2038 un 0,3%. En tanto, el riesgo pais argentino,
avanza un 0,6% y registra 2.824 puntos. El indice accionario lider S&P Merval se mantiene subia
1,9%, a 107.395,42 puntos, influenciado por la mejora de los ADRs locales cotizados en Nueva
York.

Ddlar financiero hiper volatil: llegé a $311, pero cerrd casi estable en otro dia de alta tension. El
ddlar financiero operé con fuerte volatilidad este martes, con precios intradiarios que llegaron a
superar los $311, pero que hacia el final retrocedieron hasta quedar en los mismos niveles que
el lunes, en el marco de una jornada en la que el blue superé por primera vez los $300, en medio
de la elevada incertidumbre sobre el futuro de la economia, que induce a la cobertura en moneda
dura, y ante reiterados rumores de nuevos controles sobre los tipos de cambio que se operan en
la Bolsa. Bajo un clima tenso en el mercado tanto cambiario como bursétil, el délar contado con
liquidacién (CCL) -operado con el Global 2030- baj6 levemente (12 centavos) a $303,80, aunque
durante la rueda llegd a sobrepasar los $311. Con todo, la brecha cambiaria terminé en el
135,2%. EI Banco Central vendi6 US$120 millones este martes, cuando la demanda por
importaciones de energia superé los u$s100 millones. De esta manera, la autoridad monetaria
acumula un saldo negativo de US$250 millones en los dos primeros dias de esta semana.

Precios mayoristas aumentaron un 4,8% en junio, segun el INDEC. El nivel general del indice de
precios internos al por mayor (IPIM) registré6 un aumento de 4,8% en junio respecto del mes
anterior, inform6 este martes el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). Esta
variacion es consecuencia de la suba de 5,0% en los “Productos nacionales” y de 2,5% en los
“Productos importados”. Por otra parte, el nivel general del indice de precios internos basicos al
por mayor (IPIB) mostré un ascenso de 4,3% en el mismo periodo. En este caso, la variacién se
explica por la suba de 4,4% en los “Productos nacionales” y de 2,5% en los “Productos
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importados”. Asimismo, el nivel general del indice de precios basicos del productor (IPP) registrd
un incremento de 4,1% en el mismo periodo, como consecuencia de la suba de 1,8% en los
“Productos primarios” y de 5,1% en los “Productos manufacturados y energia eléctrica.

Mercado global

Vuelven las ventas al mercado de bonos con el estadounidense a diez afios en el 3%. La jornada
del martes se caracteriz6 por la venta generalizada de los bonos a ambos lados del Atlantico y
al cierre de Wall Street el T-Note a diez afios volvia a ofrecer un rendimiento superior al 3%. Por
su parte en Europa, el bund aleman marcé una rentabilidad del 1,27% y el bono espafiol a diez
afios del 2,48% ante la cada vez mas cerca subida de tipos que se espera en la eurozona. Por
otra parte, el euro se separa de la paridad con el délar este martes todavia mas al encadenar
tres sesiones consecutivas al alza y tras la apreciacion del 0,8% de esta jornada la moneda Unica
se cambia por 1,02 dolares. En el mercado de materias primas, y lejos de batir el desplome de
las dltimas semanas ante los miedos a una recesion mundial, los metales destacaron por
apreciarse mas incluso que los cereales o el petrdleo. En el caso del niquel llegd a subir més de
un 5%. El barril de Brent, mas modesto, alcanza de nuevo los 107 ddélares mientras que el de
Textas se revaloriz6 un 1,3% hasta los 104 ddlares por unidad.

Wall Street rebota y se apunta subidas superiores al 2%. La bolsa neoyorquina se ha dado la
vuelta en plena campafia de presentacién de resultados y ha cerrado la sesién con subidas
superiores al 2% en sus principales indicadores. Asi, el Dow Jones se aprecioé este martes un
2,4%, el S&P 500 un 2,7% y el Nasdaq 100, el que mas ha destacado, ha rebotado un 3,1%. No
es que hayan desaparecido los miedos de una recesién por el impacto de la inflacion o de las
politicas agresivas de los bancos centrales. Segun recoge la Ultima encuesta de gestores de
Bank of América, los responsables de las carteras de inversion han reducido la exposicion en
renta variable ante la preocupacion que despierta el contexto econémico y mundial actual. Esto
también permite que "cualquier sorpresa positiva pueda conducir a ganancias [en bolsa]
descomunales”, segun apunté el analista de Bloomberg, Stephen Kirkland. Los inversores estan
rastreando los resultados empresariales del segundo trimestre en Estados Unidos en busca de
pistas que certifiquen un deterioro de la actividad.

Netflix se dispara en el After hours tras superar previsiones. Euforia en los mercados tras uno de
los resultados mas esperados de Wall Street: Netflix. Tras una sangria historica que avisaba de
un cambio de época en sus anteriores cuentas, el mercado cree que han conseguido contener
la hemorragia por el momento y su valor en el ‘after hours' se dispara un 5% después de haberse
anotado una cifra similar en la jornada del martes. Los resultados han sido claramente superiores
alo esperado por los mercados y las propias estimaciones de la empresa. De hecho, han logrado
generar un beneficio por accion de 3,2 ddlares frente a los 2,94 esperados. Los ingresos, por el
contrario, se han quedado por debajo de las estimaciones con solo 7.970 millones frente a los
8.035 esperados. Pero sin duda el dato clave que ha desatado el optimismo son los suscriptores.
Han perdido 970.000, una cifra muy inferior a lo esperado por el mercado, que apostaba por un
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rango de entre 1,5 millones de 4 millones de usuarios dandose de baja. La propia firma habia
avisado de un éxodo masivo de 2 millones que, por el momento, han logrado reducir a la mitad.

S EEES

Un 20 de julio de 1969 el médulo lunar Eagle, de la mision espacial Apolo 11, se posa en la Luna a las
20:17:40 (hora internacional UTC). Cinco horas y media mas tarde, Neil Armstrong y Buzz Aldrin serian
los primeros hombres en pisar la superficie lunar. La mision fue un hito decisivo de la NASA contra el
programa espacial de la Union Soviética durante la carrera espacial y esta considerada como uno de los
momentos mas significativos en la historia de la humanidad. El comandante Armstrong fue el primer ser
humano que pisoé la superficie del satélite terrestre el 21 de julio de 1969 a las 2:56 (hora internacional
UTC) al sur del Mar de la Tranquilidad (Mare Tranquillitatis), seis horas y media después de haber
alunizado. Este hito histdrico se retransmitié a todo el planeta desde las instalaciones del Observatorio
Parkes (Australia). La quinta misién de la serie de vuelos tripulados Apolo, inicié la exploracion humana
de la Luna. Los astronautas recorrieron el terreno durante mas de dos horas recogiendo 22 kilogramos de
muestras de suelo y rocas lunares e instalando instrumental cientifico para deteccion de sismos, particulas
solares y un reflector laser. Un total de 6 misiones espaciales llegaron a la luna y 12 astronautas caminaron

sobre ella. El dltimo de ellos, Eugene Cernan, lo hizo en diciembre de 1972.

Foto del dia

"Humedales" - El parque nacional Daintreees un parque nacional en el norte de Queensland (Australia),
ubicado a 1502 km al noroeste de Brisbane y a 100 km al noroeste de Cairns. Fue fundado en 1988, al
mismo tiempo que fue nominado para la lista de patrimonio de la Humanidad donde fue incluido bajo la
denominacion conjunta Tropicos humedos de Queensland. La mayor parte del parque nacional esta
cubierta por selva himeda. El gran bosque de Daintree se conserva de la misma forma que se aprecia
en el presente, desde hace més de cien millones de afios, lo que probablemente lo convierte en el bosque
humedo més antiguo de la Tierra. El parque esta ubicado en el sitio aborigen de piedras rebotantes.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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