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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Haz siempre un esfuerzo total, incluso cuando las posibilidades estan en tu

contra»
Arnold Palmer

Gréfico del dia
La actividad comercial de EEUU se contrae por primera vez
desde 2020

US Business Activity Contracts
gauge of business activity shrank for the first time since 2020, driven by services
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La actividad comercial de Estados Unidos se contrajo en julio por primera vez en mas de dos
afios, a medida que los fabricantes y los proveedores de servicios sefalaron una disminucion en
la demanda que solo aumenta la ansiedad ante una posible recesion. EI S&P Global flash
composite purchasing managers output index retrocedié 4,8 puntos a 47,5, la lectura mas débil
desde mayo de 2020, inform6 el grupo el viernes. Fuera de los primeros meses de la pandemia,
la cifra de julio es la mas débil desde 2009. Las lecturas por debajo de 50 indican una contraccion.
El indicador de nuevos pedidos se expandié modestamente después de contraerse el mes
anterior. “Los datos preliminares del PMI de julio apuntan a un preocupante deterioro de la
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economia”, dijo Chris Wiliamson, economista jefe de negocios de S&P Global Market
Intelligence, en un comunicado. “La fabricacién se ha estancado y el repunte del sector de
servicios de la pandemia se ha invertido, a medida que el viento de cola de la demanda
acumulada ha sido superado por el aumento del costo de vida, las tasas de interés mas altas y
el pesimismo creciente sobre el panorama econdmico”, dijo Wililamson. En Europa se
observaron resultados similares. El indice de actividad del grupo en la eurozona se contrajo
inesperadamente por primera vez desde principios de 2021. La produccion empeor6 entre los
fabricantes, mientras que el crecimiento en el sector de servicios estuvo a punto de estancarse.
La contraccion de EE.UU. fue liderada por una fuerte caida en la actividad del sector servicios.
El indicador de servicios del grupo cayo a 47, la cifra mas baja desde mayo de 2020. Excluyendo
la pandemia, la cifra de julio fue la més débil en los registros desde 2009. Aun asi, las empresas
continuaron agregando empleos a un ritmo sélido.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos en ddlares volvieron a caer y el riesgo pais se acercéd a los 3.000 puntos. Los bonos
soberanos en dolares volvieron a caer este viernes ante una persistente salida de inversores
debido a una fuerte incertidumbre financiera y tras medidas del Banco Central para frenar la
escalada de los délares paralelos, ante lo cual el riesgo pais argentino se acercaba a los 3.000
puntos. El Bonar 2035 lider6 las pérdidas de la jornada, al hundirse un 3%. Se dio un dia después
de que el BCRA limitara la tenencia de CEDEAR (papeles extranjeros cotizados en pesos en la
Bolsa) a empresas que acceden al mercado de cambios. La medida apunta a limitar el accionar
de empresas que busquen coberturas en moneda dura determinado un maximo de 100.000
dolares como limite de disponibilidad y disponiendo que quienes operen en el mercado cambiario
oficial no podran comprar ni vender CEDEAR por 90 dias. Bajo este escenario, el riesgo pais
elaborado por el banco JP.Morgan subia 1,1% (31 puntos basicos) a 2.945 unidades.

Cedears sufrieron caidas generalizadas tras limite impuesto por el BCRA a empresas. Los
Cedears sufrieron caidas generalizadas un dia después de que el Directorio del Banco Central
decidiera incluir a la tenencia de los Certificados de Depdsito Argentino (Cedears) en el limite de
disponibilidad de u$s100.000 que pueden tener las empresas que acceden al mercado oficial de
cambios. Esta jornada el mayor descenso lo marcé Snatchap que se hundié 40%. Las otras
tecnoldgicas, sin embargo, también cayeron con intensidad, asi encabezaron las pérdidas: Meta
(-9,8%), Google (-8,2%), y Alibaba (-6,6%). A su vez, el Cedear ETF ARK de innovacion perdio
7,7%. El volumen operado en Cedears, que el jueves se habia elevado hasta los $13.335
millones, este viernes cay6 30% y se ubicO en los $9.212 tras las medidas dispuestas por el
Banco Central. Pese a esto representd un 76% de lo operado en renta variable ya que el volumen
de acciones se mantuvo en $2.768 millones.

Silvina Batakis viaja hoy a EEUU para reunirse con el FMI. La ministra de Economia, Silvina
Batakis viaja a Washington para mantener una serie de reuniones con autoridades del Fondo
Monetario Internacional (FMI) y del Tesoro de los Estados Unidos, segun fuentes oficiales. Ante
la suspension del encuentro entre el presidente Alberto Fernandez y su par norteamericano, Joe
Biden, que se encuentra con Covid, en la Rosada evaluaron que era importante que la ministra
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de Economia viaje a Washington para reforzar la intencién de continuar adelante con el programa
con el FMI. El titular de la Camara de Diputados, Sergio Massa colaboré en las gestiones para
armar los encuentros que mantendra la ministra en los Estados Unidos. Cabe recordar que
Massa tiene buenos vinculos con la administracién norteamericana. Ante la crisis cambiaria que
llevo al dolar libre a rozar los 350 pesos, el Gobierno apuesta a “empoderar” a Batakis para que
pueda llevar adelante el programa comprometido con el Fondo que demanda, entre otras
medidas, un importante ajuste fiscal..

Mercado global

Wall Street salva la semana a pesar del Ultimo paso atras. Ha faltado dar el Gltimo empujén en
la bolsa neoyorquina, pero los valores tecnolégicos lo han puesto dificil. El viernes ha supuesto
un recorte de medio punto en el Dow Jones, de un 0,9% en el S&P 500 y del 2,2% en el caso del
Nasdaq 100. Aun asi, los tres indices de referencia en Wall Street han conseguido cerrar la
semana en positivo, con el S&P 500 registrando su mejor semana de las Ultimas cuatro al subir
casi un 2,5% desde el pasado lunes. Por su parte, el Nasdaq 100 ha conseguido sacar a estos
cinco dias un 3,3% a pesar del paso atras visto en la Ultima sesion. Y es que los resultados de
Snap (propietaria de Snapchat), que se han conocido este viernes no han gustado al mercado,
que ha respondido a las pérdidas de 422 millones de euros de este trimestre con una caida del
precio de su accion del 39% hasta quedarse en los 10 doélares, en minimos desde marzo de
2020. De hecho, esta contraccién de los beneficios ha contagiado a la mayor parte de las
compafiias norteamericanas dedicadas al negocio de las redes sociales, publicidad en internet
o el trafico de datos. Meta y Alphabet (propietaria de Google) también han cerrado la semana
con un descenso del precio de sus titulos. La primera del 7,5% y Alphabet del 5,6%.

Los cuatro indicadores que abren la primera grieta en el recalentado mercado inmobiliario de
EEUU. Como una secuencia en cuatro fotogramas, la vivienda en EEUU, siempre tan
fundamental y vigilada, sobre todo después de la gran crisis, ha arrojado esta semana cuatro
avisos importantes que evidencian las primeras grietas en un mercado claramente recalentado.
La lectura comin de estos indicadores ha llegado precisamente cuando la Fed ya casi habia
descartado una subida de tipos de 100 puntos basicos en su reunién de finales de julio y buscaba
en estos indicadores de vivienda la constatacion de que es mejor dar otro salto de 75 puntos
béasicos. Los datos han respaldado su apuesta. Tras afios de subidas sin descanso (al calor de
los bajos tipos de interés y de la creciente renta de los hogares americanos), la vivienda se ha
convertido en uno de los activos mas calientes de la economia americana. Algunos datos clave
dejan entrever que el precio se ha alejado de los fundamentales de este mercado que corre el
riesgo de sufrir una correccién en el nuevo entorno de tipos de interés y con los crecientes
tambores de recesién. Algunos indicadores podrian estar allanando el terreno hacia esa
correccién o, al menos, 'congelacion' del mercado inmobiliario.

Desplome de los PMI en EEUU: el de servicios se hunde mas de cinco puntos. Si los PMI
adelantados de julio en la eurozona han sido hoy un duro golpe de realidad, los de EEUU han
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redoblado el golpe. Los indices de gestores de compra (PMI), uno de los termémetros de la
situacién econdmica, dibujan un panorama mas que sombrio en la primera potencia econémica
mundial. EI PMI compuesto baja a 47,5 desde el 52,3 de junio, tocando minimos de 26 meses.
El sector servicios es el mas afectado en esta lectura, bajando el indice de 52,7 a 47, tocando
minimos de 26 meses también. Menos doloroso ha sido el retroceso en el PMI manufacturero,
quedandose en 52,3 frente al 52,7 anterior y al 52 esperado por los analistas. "Las empresas del
sector privado estadounidense registraron en julio la primera contraccion de la actividad
empresarial desde junio de 2020, segun los Ultimos datos flash" del PMI. El descenso de la
produccion sefialé una nueva pérdida de impulso en toda la economia de un grado que no se
habia visto fuera de los cierres de covid desde 2009. El descenso estuvo liderado por una fuerte
caida de la actividad en el sector de los servicios, aunque la produccion de los fabricantes
también cay6 ligeramente", sefiala el informe de S&P Global.

Efemérides

Un 25 de julio de 1978, en Manchester, nace la primera persona que llega al mundo por fecundacion in
vitro. Se trata de una nifia, Louise Brown. Su nacimiento se convierte en uno de los hechos cientificos del
siglo XX y coincide con los diez afios de la controvertida enciclica Humanae Vitae: justamente, la Iglesia
sale a rechazar la técnica de la fecundacion in vitro. El fisidlogo Robert Edwards recibe el Premio Nobel
de Medicina en 2010 por su aporte. Para entonces ya habian fallecido Patrick Steptoe y Jean Purdy, las
otras dos personas clave de la investigacion. Su nacimiento estuvo rodeado de muchas polémicas. Por
ser el primer caso de fecundacion artificial, se planteaban los posibles riesgos de aplicar esta técnica tan
nueva y, sobre todo, desconocida. El nacimiento de la primera bebé probeta del mundo también plante6
nuevos dilemas éticos y legales, desde la forma de seleccionar a los candidatos en las donaciones hasta
el uso y destruccion de los embriones no utilizados. También se desperto el temor ante la posibilidad de
crear seres humanos en serie. Desde las instituciones religiosas cuestionaban el hecho de que se pudiera

crear una vida sin que ello implicara la necesidad de una relacion sexual entre una mujer y un hombre..




25/07/2022

Foto del dia

"Ladrillos" - El estilo arquitectonico Puuc florecio entre los afios 1000 al 500 a.C., a lo largo de la serrania,
y se puede apreciar en los sitios ceremoniales de la Ruta Puuc: Uxmal, Oxkintok, Sayil, Labna, Kabah y
Xlapac, en dos estilos basicos: el Temprano, cuyos edificios tienen por lo general arcos falsos y cresterias
formadas por bloques de piedra, asi como puertas multiples formadas por columnas redondas con
capiteles cuadrados. El Tardio, en el que se usaba concreto revestido en paredes y bévedas, recubiertas
con piedras de cantos cuidadosamente labrados; los paramentos superiores tuvieron elaboradas
esculturas geométricas tipo mosaico, incluyendo méscaras narigudas sobre las puertas y en las esquinas,
como en Uxmal.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
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oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacioén no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



