/y/ Bolsar

Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

09/07/2022

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Haz lo que sientas en tu corazon para estar bien, porque de todos modos seras

criticado de cualquier forma. Seras condenado si lo haces, y condenado si no lo

haces»
Eleanor Roosevelt

Grafico del dia
El Dollar Spot Index sube a un maximo histérico, superando el
pico de 2020

Still King
Dollar gauge surges to record in data going back to 2005
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Era el dato mas esperado del dia y no ha decepcionado. La inflacién en EEUU se ha situado
en el 9,1% en junio, niveles que no se veian desde noviembre de 1981, marcando un nuevo
maximo de este nuevo régimen de precios que trae de cabeza a la banca central. El buen
dato de empleo de junio y este dato de IPC arrinconan a una Reserva Federal que tendra
que seguir subiendo los tipos de interés a marchas forzadas. El dato mensual de IPC se ha
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situado en el 1,3% (el ritmo mas elevado desde septiembre de 2005), mucho mas de lo
esperado por los mercados, que habian vaticinado un incremento mensual de los precios
del 1%. Este dato de la inflacibn mensual revela que la subida de los precios en EEUU esta
muy viva. La fortaleza de la inflaciébn puede forzar a la Reserva Federal a subir los tipos de
interés a un mayor ritmo. El dblar ya esta descontando este escenario y sube con fuerza en
el mercado de divisas, llevando al euro por debajo de la paridad. "El aumento de precios ha
sido generalizado, siendo la gasolina, vivienda y alimentos los que méas contribuyeron. El
indice de energia aumentd un 7,5% mensual, mientras que el de la gasolina subié un 11,2%
y los otros indices de componentes principales también han sumado. El indice de alimentos
aumento un 1% en junio, al igual que el indice de alimentos en el hogar (excluyen la comida
en restaurantes, para llevar...)", sefiala el comunicado publicado por el Bureau of Labor
Statistics. En el apartado de vivienda, el alquiler de primera residencia subié un 0,8% en
junio.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

La inflacién de junio fue del 5.3%, segun el INDEC. La inflacion se aceler6 levemente en
junio hasta el 5,3% respecto de mayo, y en los ultimos 12 meses acumulé un incremento del
64%, el mas alto en tres décadas, segun informé6 este jueves el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC). Ademas, en el primer semestre la inflacion acumulada llegd
al 36,2%. El rubro que registro el mayor incremento del indice de Precios al Consumidor
(IPC) fue Salud, con una suba de 7,4%, en la que incidié el aumento de la cuota de la
medicina prepaga y los precios de los medicamentos. Le siguieron Vivienda, agua,
electricidad y otros combustibles, con el 6,8%, por la incidencia del aumento de las tarifas
de electricidad y gas, y de la paritaria de encargados de edificio en los gastos de la vivienda-
, 'y Bebidas alcohdlicas y tabaco, con el 6,7%. En tanto, el rubro Alimentos y bebidas no
alcohdlicas marcé un aumento del 4,6% y volvié a ser la que mayor incidencia tuvo en todas
las regiones en la evolucion del indice de precios al consumidor.

ADRSs se hundieron hasta 9% en Wall Street y riesgo pais quebrd nuevo récord desde 2020.
Los ADRs de empresas argentinas que cotizan en Wall Street se hundieron mas del 9%, en
tanto que el riesgo pais quebr6 un nuevo récord desde 2020, en medio de una tendencia
negativa de las plazas externas luego de que el dato de inflacibn en Estados Unidos
aumentd el temor de los inversores a una subida de tasas de la Reserva Federal y a una
recesion global, y ante el dificil panorama econémico local. Asi, las empresas argentinas en
Wall Street marcaban mayoria de descensos, con la excepcion de Loma Negra que crecid
0,4%; y las pérdidas mas importantes las registraron Ternium (-9,1%), Banco Macro (-5,5%),
Despegar (-5,4%), Cresud (-5,3%) y Telecom (-5,2%). Por su parte, el indice S&P Merval
retrocedié 1,7% y se ubicd en 100.518,41 unidades en el mercado portefio. Los bonos
soberanos en délares cotizaron con mayoria de bajas. El mayor descenso los registraron el
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Global 2029 y el Bonar 2029 con el 1,2%. Posteriormente el que mas cayo fue el Bonar 2035
(-1,1%).

El maiz se hundi6 mas de 6%, pero la soja se sostuvo y trepd 1%. En medio de la fuerte
presidn en la economia global por la posible subida de tasas por parte de la Fed, en la
jornada, el maiz registré la mayor la baja separandose del trigo que moderé el descenso y
de una soja que logré ubicarse al alza. El potencial acuerdo en torno a la crisis ruso-
ucranianay el clima seco en los Estados Unidos influyeron en los mercados internacionales,
y llevaron al trigo a profundizar sus pérdidas en Chicago. Los futuros del trigo
estadounidense registraron su cuarto dia consecutivo de descensos, hundiéndose a su
menor nivel en mas de una semana, debido al optimismo sobre un acuerdo que podria llevar
a la reanudacién de las exportaciones ucranianas de grano por el mar Negro, dijeron
operadores.

Mercado global

Mas inflacién en EEUU: los precios de produccién siguen subiendo. En junio, los precios de
produccién en EEUU avanzaron un 1,1%, mas de lo previsto a nivel general (0,8%), mientras
que los precios de produccion subyacentes subieron un 0,3% relativamente mas modesto.
En términos anuales, la inflacion general del IPP aument6 en 0,4 puntos hasta el 11,3%, el
ritmo mas rapido desde marzo, mientras que la inflaciébn subyacente del IPP se redujo en
0,3 puntos hasta el 6,4% anual, el ritmo méas lento desde octubre de 2021, pero todavia
histéricamente elevado. Tres cuartas partes del avance de junio en el indice general fueron
impulsadas por un salto del 2,4% en los precios de los bienes de demanda final, impulsado
por un aumento de los precios de la energia, mientras que los precios de los servicios de
demanda final aumentaron un 0,4%. "A pesar de la modesta mejora de las condiciones de
la oferta, las presiones sobre los precios seguiran siendo incomodas a corto plazo y
reforzaran la determinacion de la Reserva Federal de evitar que la inflacion se afiance en la
economia. Dado que la inflaciébn de los precios de produccion se mantendra en niveles
elevados durante los proximos meses, y que las empresas conservan su poder de fijacion
de precios, el aumento de los costes de produccion mantendra los riesgos al alza de los
precios al consumo, a medida que las empresas vayan determinando el grado de
transmisién adicional que toleraran los consumidores", sefiala Mahir Rasheed, de Oxford
Economics.

Poca novedad en las peticiones por desempleo de EEUU. Pocas novedades en uno de los
datos laborales mas vigilados de Estados Unidos. Las nuevas peticiones de subsidio por
desempleo ascendieron a 244.000 la ultima semana frente a las 235.000 esperadas por los
analistas y las 235.000 de la semana anterior. EI mercado laboral de EEUU sigue sin mostrar
signos de decadencia. "Las solicitudes iniciales de subsidio de desempleo aumentaron hasta
el nivel mas alto desde noviembre. Aunque pensamos que existe el riesgo de que sigan
aumentando las solicitudes a medida que se ralentiza el crecimiento econdédmico, no
prevemos un aumento brusco de las nuevas solicitudes en breve. Aunque los informes
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anecdéticos de despidos estan aumentando en algunos sectores, los mercados laborales
siguen siendo bastante ajustados y la demanda de trabajadores sigue siendo fuerte", explica
Nancy Vanden Houten, de Oxford Economics. La inclusion del festivo del 4 de julio en la
estadistica ha podido introducir algo de ruido, segun los expertos.

El Dow Jones cae un 0,46%, pero el Nasdaq termina en positivo en el inicio de la temporada
de resultados. Los principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesién con
cierre mixto. EI Dow Jones cae un 0,46% hasta los 30.630,17 puntos; mientras que el S&P
500 retrocede un 0,30% y se situa en las 3.790,38 unidades. En cuanto a los indices
tecnologicos, el Nasdag Composite sube un ligero 0,03% hasta los 11.251,19 enteros y el
Nasdaqg 100 repunta un 0,34% y alcanza los 11.768,40 puntos. En lo que va de afo, el Dow
Jones cae un 15,71%; el S&P 500 se deja un 20,4% y el Nasdaqg 100 pierde un 28%. "La
gente no sabe hacia donde se dirige la economia", ha dicho Victoria Fernandez, estratega
jefe de mercado de Crossmark Global Investments. ';Vamos a entrar en recesion? ;No?
¢Va a ser una recesion corta? ;Va a ser una recesion profunda? Por eso estamos viendo
tanta volatilidad en el mercado. La gente simplemente no tiene una direccion clara ahora
mismo", contaba la experta en unas declaraciones recogidas por Bloomberg. "Seguimos
siendo escépticos de que la Fed pueda lograr normalizar su balance, controlar la inflacion y
evitar graves perturbaciones en los mercados", ha manifestado Richard Saperstein, director
de inversiones de Treasury Partners. "Nos preocupa cada vez mas que los inversores se
vean obligados a soportar mas volatilidad a la baja en este entorno tan complicado"..

Efemérides

Un 15 de julio de 1864, Alfred Nobel patenta la nitroglicerina como explosivo. Alfred Bernhard

Nobel fue un quimico, ingeniero, escritor e inventor sueco, famoso principalmente por la
invencion de la dinamita y por crear los premios que llevan su nombre. Nobel fue propietario de
la empresa Bofors, compania a la que oriento desde la produccion de hierro y acero, a la
fabricacion a gran escala de cafiones y otros armamentos. Registro durante su vida 355
patentes y en la actualidad su nombre sobrevive en varias companias, como Dynamit Nobel y
AkzoNobel. Nobel mostré una aptitud temprana para la ciencia y el aprendizaje, particularmente
en quimica e idiomas; aprendio a hablar seis idiomas con fluidez y presenté su primera patente
a los 24 afnos. Se embarcé en muchas empresas comerciales con su familia, sobre todo siendo
dueno de Bofors, un productor de hierro y acero que convirtio en un importante fabricante de
canones y otras armas. Después de leer un obituario erréneo que lo condendé como especulador
de la guerra, Nobel se inspird para legar su fortuna a la institucion del Premio Nobel, que

reconoceria anualmente a aquellos que "confirieron el mayor beneficio a la humanidad".
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Foto del dia

"Alba" - El Quiraing es un deslizamiento de tierra en la cara este de Meall na Suiramach, la
cumbre mas septentrional del Trotternish en la Isla de Skye, Escocia. Todo el escarpe de
Trotternish Ridge se formé por una gran serie de deslizamientos de tierra; Quiraing es la Unica
parte de la grada que aun se mueve: la carretera en su base, cerca de Flodigarry, requiere
reparaciones cada afno. Partes del paisaje distintivo se han ganado nhombres particulares. The
Needle es un pinaculo irregular de 37 metros, un remanente de deslizamiento de tierra. Al
noroeste esta The Table, una zona cubierta de hierba que se desliza hacia abajo desde la
meseta de la cumbre, con vistas a las colinas de Torridon y las montanas de Wester Ross. Al
sudoeste se encuentra la Prisién, un pico rocoso piramidal que puede parecer una fortaleza
medieval cuando se ve desde el angulo correcto: el ascenso es una lucha aireada. El nombre
Quiraing proviene del nérdico antiguo Kvi Rand, que significa 'Pliegue redondo'. Dentro del
redil esta La Mesa, una meseta elevada escondida entre los pilares. Se dice que el redil se
utilizé para ocultar el ganado de los asaltantes vikingos.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



