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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El tiempo, la perseverancia y diez afios de intentos eventualmente te haran

parecer un éxito de la noche a la mafiana»
Biz Stone

Grafico del dia
S&P 500 pierde 1% y Nasdaqg rompe racha alcista de 5 dias
antes de la temporada de ganancias
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Los principales indices de la bolsa estadounidense inician la semana en 'rojo’. EI Nasdaq
Composite cae un 2,26% hasta los 11.372,60 puntos y pone fin a cinco sesiones consecutivas
de subidas. Lo mismo ha ocurrido en el Nasdag 100, que se deja un 2,19% este lunes y
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desciende a los 11.860,28 enteros. Por otro lado, y en la misma linea, el Dow Jones retrocede
un 0,52% hasta los 31.173,84 enteros y el S&P 500 cae un 1,15% y se sitla en los 3.854,43
puntos. En lo que va de afio, el Nasdaq 100 pierde un 27,3%; el S&P 500 se deja un 19,25% y
el Dow Jones cae un 14,2%. Desde Bloomberg atribuyen las caidas en bolsa del lunes al hecho
de que los inversores estan posicionandose para la lectura del dato de inflacién, que se publicara
esta semana, asi como para el inicio de una temporada de resultados clave que puede dar pistas
sobre si la economia se dirige hacia una recesion. "En medio de una confluencia omnipresente
de desafios econdmicos, los inversores estan a la espera de ver si los beneficios se mantienen
o silas empresas recortan sus previsiones de forma significativa”, sostienen en Bloomberg. "Una
de las razones para la cautela es la dicotomia entre dos importantes fuerzas de Wall Street. Los
analistas apuestan por que las empresas americanas sean lo suficientemente resistentes como
para repercutir el aumento de los costes en los consumidores, en un momento en el que muchos
estrategas no estan muy convencidos de que eso sea asi".

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

El comercio bilateral entre Argentina y Brasil crecid casi 47% anual. El comercio bilateral entre
Argentina y Brasil fue de u$s 2.937 millones en el sexto mes del afio, un 46,9% superior al valor
obtenido en igual periodo de 2021, cuando habia sido de u$s 2.000 millones, segun un informe
de la Camara Argentina de Comercio (CAC). Asimismo, el intercambio tuvo una suba del 9,2%
con respecto a mayo de 2022, debido al incremento del 8,5% en las importaciones y del 9,9% en
las exportaciones. Las ventas argentinas a Brasil aumentaron en junio de 2022 un 38,2% con
respecto a junio de 2021 al sumar US$1.345 millones y continuando con la tendencia positiva de
los meses previos, mientras que las importaciones desde aquel destino fueron por US$1.593
millones y mostraron un alza interanual del 55,1%. Asi, el saldo comercial para Argentina arrojo
un déficit, por sexto mes consecutivo, de US$248 millones, situacion no observada desde 2018,
Ultimo periodo con mas de seis meses del afio con déficit comercial (fueron once meses
consecutivos los que mostraron saldo bilateral negativo).

Fuerte sefial fiscal para evitar una devaluacion, pero dudas en el frente politico. A pesar de que
la ministra de Economia Silvina Batakis revelé a través de las medidas que anuncié en
conferencia de prensa de que va concentrar su atencion en el desbocado frente fiscal para evitar
una suba descontrolada del délar, los mercados siguen con dudas sobre si el apoyo politico que
va a tener la funcionaria. Tan solo con el correr de los dias, y con hechos concretos, los
inversores podran ir confiando mas en la flamante funcionaria. “Pese al cambio de ministro, la
estrategia central del gobierno sigue siendo evitar un salto devaluatorio discreto en lo que resta
del mandato en el marco del acuerdo con el FMI”, sefialaron analistas.

Anuncios econdémicos no lograron calmar al mercado: cayeron ADRs y bonos, mientras volvid a
subir el riesgo pais. Las acciones y los bonos en dolares cerraron con caidas este lunes, en una
primera reaccion a una serie de anuncios econémicos de la nueva ministra de Economia, Silvina
Batakis, que buscan recuperar la confianza de los agentes econdmicos. La flamante Ministra dijo
antes de la apertura de los mercados que mantendra metas acordadas con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) y anuncié nuevas medidas que apuntan a reducir el déficit fiscal y calmar a
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los mercados financieros. En la bolsa local, por su parte, el indice accionario S&P Merval de
BYMA cedi6 un 1,3%, a un cierre provisorio de 104.488,48 puntos, por esperadas tomas de
utilidades luego de dispararse un 17,5% durante la semana pasada. En el segmento de renta
fija, los bonos en délares volvieron a caer, luego de acumular una merma del 5,8% la semana
pasada, y cotizar en niveles minimos histéricos con tasas superiores al 40% en délares.

Mercado global

Citi arroja luz sobre las acciones de EEUU. Segun los estrategas de Citigroup, es probable que
las acciones estadounidenses se recuperen en la segunda mitad del afio, ya que los beneficios
empresariales siguen siendo resistentes a la creciente inflacion y a la ralentizacion del
crecimiento econdmico. "El actual posicionamiento de riesgo y la resistencia de los beneficios en
la segunda mitad del afio hacen que se produzca una reversién media al alza hasta finales de
ano", han escrito los estrategas de Citi, dirigidos por Scott T. Chronert, en una nota el viernes.
Esperan que el S&P 500 termine este afio en 4.200, un 7,7% mas que el dltimo cierre y una caida
del 12% para todo el afio. Los estrategas de Citi ven que la economia estadounidense seguira
siendo resistente en el segundo semestre, y dicen que el riesgo de recesion es mas probable a
principios o mediados de 2023. Sefialan que existe una fuerte correlacion entre la trayectoria de
los tipos de la Reserva Federal y el crecimiento de los beneficios, y en el pasado ha sido habitual
que los beneficios suban cuando la Fed endurece su politica y se contraigan cuando la Fed pasa
a la relajacion en respuesta a la debilidad econdmica.

La subida de 100 puntos basicos de la Fed no es segura, pero estd mas cerca que nunca. "Las
cifras de las néminas no agricolas del viernes fueron mas fuertes de lo esperado, las acciones
se recuperaron al disiparse los temores de recesion y los rendimientos de los bonos se
recuperaron, ya que se prevé una subida de 75 puntos basicos por parte de la Reserva Federal
para finales de mes. (...) Ademas, la mano de obra se redujo, lo que sugiere una rigidez en el
mercado que no va a ayudar a las presiones inflacionistas que surgen de las demandas
salariales. En general, no es tan bueno como el mercado parece haberlo interpretado”, indican
en su newsletter de mercados los expertos de Harkster. Sin embargo, sefialan, "lo que podemos
decir con casi certeza es que la Fed subira al menos 75 puntos basicos en la reunién de julio”.
¢Existe la posibilidad de que busquen subir 100 puntos basicos?, se preguntan. "Recordemos
gue el mes pasado, 75 puntos basicos parecian igualmente lejanos cuando Powell los retir6 de
la mesa, pero luego el aumento del IPC los volvio a poner sobre la mesa, hasta el punto de que
la 'nueva herramienta' de orientacion a futuro, el Wall Street Journal, tuvo que ser desplegada.
Merece la pena tenerlo en cuenta para la semana con el IPC estadounidense. Las expectativas
para el miércoles son de un 8,8% interanual y un 1,1% intermensual”, responden.

Wall Street ya espera un bitcoin mas cerca de 1os 10.000 délares que de los 30.000. Que tengan
cuidado los alcistas del bitcoin: Wall Street espera que la caida de la criptomoneda se agrave
bastante. Es mas probable que el token caiga a 10.000 dolares, reduciendo su valor
aproximadamente a la mitad del rango en el que cotiza ahora, que volver a subir a 30.000 ddlares,
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segun el 60% de los 950 inversores que respondieron a la Ultima encuesta de MLIV Pulse,
informa Bloomberg. El 40% vio que iba en sentido contrario. Esta reveladora prediccion subraya
cuan bajistas se han vuelto los inversores al respecto. La industria de las ‘criptos' se ha visto
sacudida por prestamistas en problemas, monedas colapsadas y el fin de las politicas de dinero
facil de la pandemia que alimentaron un frenesi especulativo en los mercados financieros. Unos
dos billones de doélares han desaparecido del valor de mercado de las criptomonedas desde
finales del afio pasado, segun datos compilados por CoinGecko. Este lunes el bitcoin aguanta en
los 20.500 délares, pero pierde mas de un 3% respecto a la jornada anterior.

Efemérides

Un 12 de julio de 1904 naci6 Ricardo Eliécer Neftali Reyes Basoalto, seudénimo y posterior nombre legal
de Pablo Neruda. Fue un poeta y politico chileno. Es considerado entre los mas destacados e influyentes
artistas de su siglo; ademas de haber sido senador de la republica chilena, miembro del Comité Central
del Partido Comunista (PC), precandidato a la presidencia de su pais y embajador en Francia. En 1971
Neruda recibi6 el Premio Nobel de Literatura «por una poesia que con la accion de una fuerza elemental
da vida al destino y los suefios de un continente». Entre sus multiples reconocimientos, destaca el
doctorado honoris causa por la Universidad de Oxford. El escritor Gabriel Garcia Marquez se refirio a él
como «el méas grande poeta del siglo XX en cualquier idioma» y el critico literario Harold Bloom sefalé:
«ningun poeta del hemisferio occidental de nuestro siglo admite comparacién con él», quien lo considera
uno de los veintiséis autores centrales del canon de la literatura occidental de todos los tiempos. La
literatura de Neruda distingue distintos periodos estilisticos. Desde su obra Canto general (1950), el autor
se circunscribe en el llamado realismo socialista soviético, impulsado por Andréi Zhdanov, y en el cual

Neruda alcanzaria su culminacién con Las uvas y el viento (1954).

Foto del dia

"Sobremonte" - Las Colinas de Chocolate son una formacion geolégica inusual en Bohol, Filipinas. Se
compone de alrededor de 1268 conos en formas de colinas de aproximadamente el mismo tamafio,
repartidas en una superficie de mas de 50 kilometros cuadrados. Estan cubiertos de hierba verde que se
vuelve marron durante la estacion seca; de ahi el nombre. Las Colinas de Chocolate son una famosa
atraccion turistica de Bohol. Aparecen en la bandera y sello provinciales para simbolizar la abundancia de
atractivo natural de la provincia. Estan en la lista de Autoridad de Turismo de Filipinas; han sido declaradas
tercer Monumento Geologico Nacional y propuestas para su inclusiéon en la lista de Patrimonio de la
Humanidad de la Unesco.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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