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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si contratas a personas solo porque pueden hacer un trabajo, trabajaran por tu

dinero. Pero si contratas a personas que creen lo que tu crees, trabajaran para ti

con sangre, sudor y lagrimas
Simon Sinek

Grafico del dia
China evalua brindar un estimulo de 220mil millones de ddlares
para infraestructura, mediante la venta de bonos

Infrastructure Bonds
Quota for new special bonds was unchanged in 2022 from 2021, but sales
happened much faster meaning they've mostly already been sold
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Bloomberg

El Ministerio de Finanzas de China esta estudiando la posibilidad de permitir a los Gobiernos
locales vender 1,5 billones de yuanes (US$220.000 millones) de bonos especiales en el
segundo semestre de este afo, una aceleracién sin precedentes del financiamiento de
infraestructura destinado a apuntalar la atribulada economia del pais. Las ventas de bono
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se adelantarian de la cuota del préximo afo, segun personas familiarizadas con las
discusiones, que pidieron no ser identificadas porque no estan autorizadas a hablar
publicamente. Seria la primera vez que la emision se acelera de esta manera, lo que subraya
la creciente preocupacion de Pekin por la grave situacion de la segunda economia mundial.
Hasta ahora, los Gobiernos locales no empezaban a vender deuda hasta el 1 de enero,
cuando comienza el nuevo afo presupuestario. Por lo tanto, la propuesta de ajustar ese
plazo tendria que ser revisada por el Consejo de Estado y podria necesitar también la
aprobacion del érgano legislativo del pais, la Asamblea Popular Nacional (APN). La deuda
se usaria principalmente para pagar el gasto en infraestructura, un viejo libro de jugadas que
los responsables politicos estan utilizando para impulsar una economia afectada por los
cierres para controlar el covid y la caida del sector de la vivienda. El financiamiento se
sumaria a los 1,1 billones de yuanes en nuevas ayudas a la infraestructura anunciadas en
las ultimas semanas, en un momento en el que el Gobierno del presidente Xi Jinping trata
de que la economia regrese a la senda de su objetivo de crecimiento anual de alrededor del
5,5%. “Hace tiempo que esta claro que los Gobiernos locales necesitan mas dinero. Las
noticias de hoy sugieren que el Gobierno central sigue sin estar dispuesto a ampliar su
propio balance y, en cambio, deja que los Gobiernos locales traigan cuotas de
endeudamiento de 2023, lo que significa un precipicio fiscal el proximo afio”, dijo Wei Yao,
jefe de investigacion para Asia Pacifico y economista jefe de Société Générale SA. Aun asi,
sigue siendo “muy dificil” que China alcance su objetivo de crecimiento, dijo, manteniendo
la proyeccion del banco de una expansion del 4% este ano.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones se dispararon hasta 20% en la Bolsa por salto del délar CCL y firmeza de Wall
Street. Bajo un combo de rumores de todo tipo y con altas dosis de incertidumbre a la espera
de mayores definiciones politicas y econdmicas, las acciones argentinas y los bonos en
dolares volaron hasta casi 20% en el S&PMerval, impulsadas por compras especulativas,
en medio de un salto del dolar CCL, que se acercd hasta casi $300. También los papeles
locales fueron apuntalados por la firmeza que mostré Wall Street, después de que la
Reserva Federal insinu6 que las alzas de tasas de interés podrian moderarse si el
crecimiento se resiente. Con todo, el indice accionario S&P Merval escalé un 7,6%, con
saltos inusuales de dos digitos en acciones: BYMA trepd 19,3%, luego del pago de
dividendos en acciones y de la capitalizacién de su cuenta de ajuste de capital, comentaron
en el mercado. Al podio se subieron Pampa Energia, que gan6 un 10,4%; y Cresud, que
sumo6 un 10,1%. Se negociaron $9.873 millones en renta variable.

Menos cepo al délar para el agro y el sector automotriz. EI Banco Central (BCRA) mejor6
las condiciones para acceder a divisas para los importadores de fertilizantes y productos
fitosanitarios, entre otros productos, inform6 en un comunicado. La autoridad monetaria, que
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en los ultimos dias fortalecié las restricciones para las importaciones para proteger sus
escasas reservas internacionales, redujo de 90 a 60 dias el plazo para que puedan acceder
a dolares. Argentina tiene un importante rol internacional como exportador de soja, trigo y
maiz. Las restricciones impuestas por el BCRA generaron incertidumbre en las industrias
respecto a si podran contar con los insumos importados necesarios para producir y los
mayores costos que generara importar a un tipo de cambio mas alto. "También redujo de
365 a 60 dias el plazo para acceder al mercado de cambios para abonar insumos que seran
utilizados para la produccién local de bienes a exportar, cuando simultaneamente se liquidan
anticipos o prefinanciaciones de exportaciones", dijo el banco central.

Economia alista un pago a acreedores por US$690 millones. En medio de la turbulencia
econdmica por el cambio en la conduccién del Ministerio de Economia, el Gobierno prepara
un pago de US$690 millones en intereses de bonos, tanto los ley extranjera como local. El
aviso de pago a los inversores internacionales ya fue enviado a los acreedores, mientras
que el aviso para los tenedores locales se esta terminando de alistar y, supo Ambito, sera
enviado el viernes. El grueso de los vencimientos corresponde a cupones de bonos globales
en déblares y, de esos, el mas abultado corresponde al cup6n del Global 2041 (GD41), de
acuerdo a datos publicados por la Secretaria de Finanzas. La tanda se completa, en orden
de relevancia, por pagos de cupones del GD35, GD38, GD30, GD29 y GD46. Pero ademas,
también vencen una tanda de globales nominados en euro, principalmente el GE41, algo de
GE38 y un pequefo remante entre GE30 y GE46. En total, por intereses de titulos publicos
bajo ley extranjera el Gobierno ya libré avisos de pago por US$447 millones, dinero que
llegaréa a la cuenta de los inversores el proximo lunes.

Mercado global

Subidas del 0,3% en el S&P 500 y el Nasdag tras las sefiales de otra posible subida de tipos.
Los principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion del miércoles en
positivo. En concreto, el Dow Jones sube un 0,23% hasta los 31.037,55 puntos y el S&P 500
repunta un 0,36% y se sitla en las 3.845,15 unidades. Por otro lado, el Nasdaq Composite
sube un 0,35% y alcanza los 11.361,85 enteros, mientras que el Nasdag 100 avanza un
0,62% hasta los 11.852,59 puntos. En lo que va de afio, el Dow Jones cae un 14,59%; el
S&P 500 pierde un 19,4% y el Nasdaq 100 se deja un 27,37%. "Todas las miradas estaban
puestas en la Reserva Federal, que reveld los detalles de su reunién de junio el miércoles
por la tarde. Los funcionarios de la Fed acordaron el mes pasado que los tipos de interés
deben seguir subiendo durante mas tiempo para evitar que la inflacion se consolide, incluso
si eso ralentizara la economia estadounidense, segun las actas", informa Bloomberg. Pero
este miércoles los inversores también se enfrentaron a los datos econémicos que apuntaban
a una ligera desaceleracion del ritmo de crecimiento, lo que llevé a algunos a discernir que
las actas de la Fed no reflejan la realidad actual de la economia", afiade Bloomberg.

EEUU: el ISM de servicios cae al nivel mas bajo en dos afios, pero el sector resiste. El
crecimiento del sector de los servicios de EEUU se redujo en junio a su nivel mas bajo en
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mas de dos afos (mayo de 2020), ya que los pedidos se redujeron en medio de los
problemas de contratacién y las limitaciones de la oferta. Segun los datos publicados este
miércoles, el indice de servicios (PMI) del Institute for Supply Management (ISM) baj6 a 55,3
desde el 55,9 de mayo. A pesar de este descenso, el indice superd la estimacion media de
54 de los analistas. Por su parte, el PMI de servicios para junio elaborado por S&P Global
ha subido a 52,7 desde el 51,6 del mes anterior y frente al 51,6 esperado por el consenso.
Pese a los vientos de recesion, el sector servicios para ir resistiendo. Mientras que el indice
de nuevos pedidos del ISM cay6 dos puntos, la medida de la actividad empresarial -que es
paralela al indicador de produccion industrial del ISM- se fortalecio. Esto sugiere que el
crecimiento de la demanda sigue siendo firme, aunque mas moderado que a finales del afio
pasado.

EEUU sigue en récord de vacantes de empleo (JOLTS). EEUU puede estar en recesion,
pero no es el tipo de recesion en la que la gente no puede encontrar trabajo. El nimero de
ofertas de empleo en el pais sigue en zona récord al permanecer al final de mayo por encima
de los 11 millones en la ultima Encuesta de Ofertas de Empleo y Rotacion Laboral (JOLTS)
del Departamento de Trabajo. Aunque la cifra ha bajado desde el anterior informe, relativo
a abril, (dato revisado de 11,68 millones frente a los 11,4 registrados inicialmente) hasta los
11,25 millones, el dato es mayor del esperado por los analistas, que estimaban unos 11
millones. El mercado laboral de EEUU sigue ajustado pese a los vientos de recesion con
todo el mundo esperando el informe de empleo de junio que se conocera este viernes..

Efemérides

Un 8 de julio de 1839 nacié John Davison Rockefeller, un empresario, inversor e industrial
estadounidense, de la industria petrolera, llegando al punto de monopolizarla. Formo parte del
grupo de empresarios conocido como «barones ladrones» de la Edad Dorada de la industria
en los Estados Unidos, cuyo éxito le llevo a ser el hombre mas rico de su época. Fue el fundador
y presidente de la Standard Oil, una gigantesca compania que llego a controlar la extraccion,
refinado, transporte y distribucion de mas del 90 % del petrdleo de Estados Unidos y sostuvo

monopolios enteros (en forma de inversiones) en multiples paises extranjeros. Durante un

periodo de mas de cuarenta anos, consolido a la Standard Oil como la compania petrolera mas

grande del mundo, revolucionando la industria en todos sus niveles y demostrando una
extraordinaria e implacable capacidad competitiva. Por otro lado, dedicé gran parte de su
fortuna y recursos a numerosas donaciones, fundaciones y programas, siendo el fundador de
la Universidad de Chicago, una de las universidades mas prestigiosas del mundo, cuna de 87
Premios Nobel, asi como también de la Universidad Rockefeller en Nueva York, ademas de

impulsar numerosas areas de la educacion, la ciencia y la medicina.
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Resumen de Mercados
B30 z BONO 3 D ano pheda
Valor indice Cambio Tasa Cambio Precio Cambio
3.825,33
2,88% 0 - -
S&P
3.452,42
1,33% EUR 1,04 0,00%
Euro Stoxx
3.405,43
2,85% CNY 6,69
Shangai Cmp
98.608,76
6,27% BRL 5,33 0,00%
Bovespa
89.128,79
21,32% ARS 125,96
Merval

Foto del dia

"Ocaso" - El Castillo Himeji es un castillo japonés localizado en la ciudad costera de Himeji
en la prefectura de Hyogo (antiguo distrito de Shikito en la provincia de Harima), a unos 47
km al oeste de Kdbe. Es una de las estructuras mas antiguas del Japén medieval que ain
sobrevive en buenas condiciones; fue designado como Patrimonio de la Humanidad por la
Unesco en 1993, también es un sitio historico especial de Japon y un Tesoro Nacional.
Junto con el Castillo Matsumoto y el Castillo Kumamoto, es uno de los "Tres Famosos
Castillos" de Japon, y es el mas visitado del pais. Se le conoce a veces con el nombre de
Hakuro-jo o Shirasagi-jo ("Castillo de la garza blanca") debido al color blanco brillante de su
exterior. El castillo aparece frecuentemente en la television japonesa, como escenario de
peliculas y series de ficcion, debido a que el Castillo Edo en Tokio actualmente no posee
una torre principal similar a la que tiene el Castillo Himeji. Es un punto de referencia muy
usado dentro de la ciudad de Himeji, ya que al estar emplazado el castillo sobre una colina,
puede ser vista desde gran parte de la ciudad.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



