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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La vida es un 10% lo que ocurre y 90% cémo reaccionas a ello»

John Maxwell

Grafico del dia
El indice Cboe de volatilidad se dispar6 a niveles no vistos desde
2009

Volatility Omen
Widest stock-bond volatility gap since 2009 hints at more equity pain ahead
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Las acciones cayeron en Asia el miércoles debido a que los temores de una recesién econémica
persistieron en los mercados financieros, lo que dejé al délar en su nivel mas alto en mas de dos
afios. Las acciones cayeron en Japén, Australia y Corea del Sur. Las preocupaciones
predominantes sobre una recesién en medio de una campafia de endurecimiento monetario para
combatir la alta inflacién provocaron una caida del petréleo a menos de 100 doélares el barril el
martes. Recort6 parte de la caida para retomar ese nivel en el comercio asiatico. Los bonos del
Tesoro cayeron, dejando el rendimiento de los bonos estadounidenses a 10 afios justo por
encima del 2,80%. El indicador del dolar se mantuvo firme y se habla cada vez mas de que el
dolar alcance la paridad con el euro. El yen de Japén subi6. "Estamos bien metidos en el territorio
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del mercado bajista, pero la venta de panico alin no ha comenzado. Ningiin mercado bajista en
la historia ha tocado fondo sin $VIX a mas de 45", dijo el boletin que se enfoca en los mercados
de capitales globales, refiriéndose al indice de volatilidad Choe. El VIX, conocido como el
indicador de miedo de Wall Street, estaba justo por encima de 28 el martes, y el indice tendria
que subir un 61% para llegar a 45. En lo que va del afio, ya habia ganado un 65%. "Este mercado
no tocaréa fondo hasta que veamos una gran caida inducida por el panico", decia el boletin. Los
inversionistas han golpeado las acciones a la baja ya que prevén una recesion en el horizonte
con la Reserva Federal aumentando los costos de endeudamiento para enfriar la abrasadora
inflacién. El aumento de los precios de la energia contribuy6 a que la inflacion de los precios al
consumidor de EE. UU. se acelerara al 8,6 % en mayo, el ritmo mas rapido desde diciembre de
1981. rango bajo de 0% a 0.25%.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El Gobierno opt6 por el silencio ante la negativa reaccidon de los mercados. Un dia tranquilo y
casi sin actividad se vivié en la Casa Rosada a pesar de que los mercados no dieron tregua a
punto tal que el Banco Central tuvo que salir a vender unos 180 millones de doélares y recompré
titulos para evitar que continuara cayendo su valor. El presidente Alberto Fernandez traslado su
agenda a la Quinta de Olivos, en tanto, el jefe de gabinete, Juan Manzur y el ministro de Interior,
Wado de Pedro viajaron al Chaco para participar de la Reunién de gobernadores del Norte
Grande. La ministra de Economia, Silvina Batakis desde las 9.30 estuvo tomando posesion de
su cartera, manteniendo reuniones con diversos ex funcionarios para interiorizarse de en los
temas fiscales y financieros. Asimismo, entrevistd a posibles colaboradores para ocupar las
secretarias que tiene a su cargo. En particular, se espera con especial interés quienes seran
designados en las secretarias de Hacienda y Finanzas, areas clave dado el nivel de
endeudamiento y los importantes vencimientos que se llevaran a cabos entre este mes y hasta
septiembre.

El Banco Central vendié casi US$300 millones en las ultimas dos ruedas. El Banco Central
vendio US$180 millones este martes, con una demanda de energia que superé los US$150
millones, en momentos de una baja liquidacion de divisas. De esta manera, en las dos primeras
ruedas desembolsé US$290 millones. La renuncia de Martin Guzméan como titular de Hacienda
y la designacion de Silvina Batakis al frente de la cartera, crearon un clima expectante en el
mercado financiero. La designacién de Batakis "lo que marca es que efectivamente la debilidad
del presidente (Alberto Fernandez) hoy es muy grande, no pudo nombrar un ministro de
Economia mas alineado con su postura”, indicaron analistas. En ese contexto, el dolar mayorista,
gue regula directamente el BCRA, subid 15 centavos a $126,20.

Fuerte castigo para ADRs y bonos en Wall Street: se hundieron hasta 8% vy vol6 el riesgo
pais. Tanto los ADRs y como los bonos soberanos en ddlares recibieron un fuerte castigo en
Wall Street, mientras que el riesgo pais subié 13,14% y se ubicé en los inéditos 2.652 puntos.
Esto sucedié ante los persistentes desarmes de posiciones dada la aversion al riesgo local, tras
la renuncia intempestiva el sdbado de Martin Guzman al frente de Hacienda y la asuncién el
lunes en su lugar de Silvina Batakis. En este contexto, el mercado anoté nuevos minimos.
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Operadores coincidieron en que las ventas de activos sucedieron tras la reanudacion de los
negocios en Wall Street ya que el lunes hubo un feriado financiero en Estados Unidos; por lo que
recién en esta jornada se asimilé el cambio en la conduccion econdémica del pais.

Mercado global

El Dow Jones cae un 0,42% vy el Nasdaq sube un 1,75% en la primera sesién de la semana. Los
principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion del martes con signo mixto.
Por un lado, el Dow Jones cae un 0,42% hasta los 30.967,82 puntos; pero, por otro lado, el S&P
500 sube un 0,16% y alcanza los 3.831,39 enteros. Asimismo, el Nasdag Composite repunta un
1,75% y se sitla en las 11.322,24 unidades, mientras que el Nasdaq 100 rebota un 1,68% y
alcanzalos 11.779,90 enteros. En lo que va de afio, el Dow Jones pierde un 14,78%; el S&P 500
se deja un 19,70% y el Nasdaq 100 cae un 27,82%. "Los inversores siguieron preocupados por
una posible recesiéon en EEUU y la persistente inflacién, a pesar de las conversaciones sobre la
reduccion de los aranceles. Funcionarios estadounidenses y chinos mantuvieron conversaciones
después de que se informara de que Washington est4 cerca de reducir algunos de los
gravamenes comerciales impuestos por la anterior Administracién”, informa Bloomberg. "La
reduccion de los aranceles a los productos chinos importados podria repercutir en los precios al
consumo en EEUU, pero hay quien sugiere que haria poco para enfriar la inflacion”, afiade la
agencia de informacion financiera. Las probabilidades de que se produzca una recesion en
EEUU el afio que viene son ahora del 38%, segun las Ultimas previsiones de Bloomberg
Economics. Las sefiales de un rapido deterioro de las perspectivas econémicas de EEUU han
impulsado a los operadores de bonos a pensar en un giro completo de la politica de la Reserva
Federal en el pr6ximo afio, con recortes de los tipos de interés a mediados de 2023, informa
Bloomberg.

La aerolinea SAS se declara en quiebra en Estados Unidos. La aerolinea sueca SAS se ha
declarado en bancarrota en Estados Unidos, como ha anunciado este martes la compafiia en un
comunicado. SAS ha explicado que la firma lleva meses en una situacién complicada, que se ha
agravado tras la huelga de trabajadores, por lo que ha tenido que iniciar el tramite de quiebra en
un tribunal estadounidense. "En los uUltimos meses, hemos estado trabajando en nuestra
estructura de costes y en mejorar nuestra posicion financiera. Aunque hemos mejorado, la huelga
ha supuesto un desafio todavia mayor", dice el presidente de SAS, Anko van der Werff, en el
comunicado. Explica también que iniciar el procedimiento de quiebra en Estados Unidos les dara
mas herramientas para su reestructuracién. La erolinea tiene como principal objetivo una
transformacion completa de su negocio, que pasa por dar entrada a 880 millones de euros de
nuevo capital, entre otras medidas. SAS ha asegurado que los vuelos no se van a ver afectados
por esta situacion y que sus operaciones continuaran con normalidad. Sin embargo, la compafiia
reconoce que la huelga si va a afectar a los pasajeros y a los vuelos programados.

Ocho acciones americanas que sufriran por un doélar mas fuerte. El délar sigue fortaleciéndose a
medida que la lucha contra la inflacion de la Reserva Federal (Fed) conduce a tipos de interés
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mas altos en EEUU y las tensiones geopoliticas llevan a los inversores a la moneda refugio. Algo
que se suma a la ingente lista de desafios que enfrentan las empresas estadounidenses con
ventas en el extranjero. La apreciacion del délar se come las ganancias de las empresas que
generan ingresos en el extranjero, ya que tienen que convertir las ventas en moneda local a
ddlares. Los expertos de Barron's han revisado una lista de compafiias S&P 500 que obtienen
una cantidad considerable de ventas en el extranjero e identifican a ocho que obtienen mas de
las tres cuartas partes de sus ingresos en el extranjero y cuyas acciones son mas caras que el
mercado en general en funcion de sus valoraciones de ganancias estimadas para 2023. Estos
son los titulos llamados a 'sufrir'; empresas orientadas al consumidor como Estée Lauder, Las
Vegas Sands y Mondelez; los fabricantes de chips Nvidia y Texas Instruments; y el fabricante de
laser industrial IPG Photonics. La empresa de energia Baker Hughes y la minera Newmont
Mining completan la lista.

SENEES

Un 6 de julio de 1907 naci6 Magdalena Carmen Frida Kahlo Calderén, conocida simplemente como
Frida Kahlo. Fue una pintora mexicana. Su obra gira tematicamente en torno a su biografia y a su
propio sufrimiento. Fue autora de 150 obras, principalmente autorretratos, en los que proyectd sus
dificultades por sobrevivir. También es considerada como un icono pop de la cultura de México.

Su vida estuvo marcada por el infortunio de sufrir un grave accidente en su juventud que la mantuvo
postrada en cama durante largos periodos, llegando a someterse a hasta 32 operaciones quirdrgicas.
Aungue goz6 de la admiracion de destacados pintores e intelectuales de su época como Pablo
Picasso, Vasili Kandinski, André Breton, Marcel Duchamp, Tina Modotti y Concha Michel, su obra
alcanzé fama y verdadero reconocimiento internacional recién después de su muerte, especialmente

a finales de los afios de 1980 y principios de 1990 por coleccionistas como la cantante Madonna.
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Foto del dia

"Detenidas" - Hierve el Agua es un sistema de cascadas petrificadas, formadas por carbonato de calcio.
Las cascadas son de origen natural y se formaron hace miles de afos, por el escurrimiento de agua con
alto contenido de minerales. El lugar se ubica a unos 70 km de la ciudad de Oaxaca, en la poblacién de
San Isidro Roaguia, municipio de San Lorenzo Albarradas, estado de Oaxaca, en México, en las cercanias
de la zona arqueolégica de Mitlay a 630 km de la Ciudad de México. AUn no cuenta con alguna categoria
de protecciéon, como area natural protegida o reserva de la biosfera. Es también un lugar de interés
arqueoldgico, pues posee un complejo sistema de irrigacion y terrazas construido por los zapotecas hace
unos 2500 afios aproximadamente.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria

Q C RlT E R | .A S _www.criterialatam.com

_ m feriteria-investment



http://criterialatam.com/

/;") Bolsar

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcién de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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