Los futuros de acciones de EE.UU. operan con caidas (Dow Jones -0,2%, S&P 500 -0,3% y Nasdaqg -0,4%), en una jornada sin
mercados por el feriado del Dia de la Independencia. Las acciones subieron el viernes para comenzar el 3°T22 después que el
S&P 500 cerrara con su peor desempefio en la primera mitad del afio en décadas.

Los inversores se mantuvieron enfocados en las sefiales de advertencia de varias compafias que redujeron su guia de
ganancias, lo que se sumd a las preocupaciones que la inflacién persistente en maximos de décadas podria continuar ejerciendo
presion sobre las acciones.

El S&P 500 registré una pérdida trimestral de mas del 16%, su mayor caida desde marzo de 2020. Durante el primer semestre,
el indice de mercado también cay6 un 20,6%, su mayor retroceso desde 1970. El Dow Jones perdi6é un 11,3% en el segundo
trimestre, lo que supone una caida de mas del 15% para 2022. Mientras tanto, el Nasdaq sufrié6 su mayor caida trimestral desde
2008, con una pérdida del 22,4%.

Las principales bolsas de Europa operan con subas, en lo que se espera sea un dia con escaso volumen para los mercados
globales por el feriado en EE.UU. El indice Stoxx 600 sube un 0,6%, con las acciones de petrdleo y gas subiendo un 2,4% para
liderar las ganancias, mientras que las automotrices cayeron un 1,3%.

Los mercados globales comenzaron a operar en la segunda mitad del afio después que el primer semestre, dominado por las
preocupaciones sobre la inflacion, la guerra en Ucrania y la posibilidad de una recesién global, terminé con fuertes pérdidas el
jueves pasado.

Se deterioro el saldo de la balanza comercial de Alemania para mayo.

Los mercados en Asia cerraron dispares, mientras los inversores buscan definir una tendencia. Las acciones australianas
subieron mas del 1%, mientras que los mercados de Hong Kong y Corea del Sur bajaron antes de las decisiones de los bancos
centrales de Australia y Malasia previstos para esta semana.

En China, el desarrollador inmobiliario Shimao no cumplié con el pago de intereses y capital de un bono offshore de USD 1.000
M. Otras compafiias de hienes raices también han dejado de pagar intereses o han incumplido con el pago de su deuda.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. cerré el viernes en 2,89%, debido a que los temores de recesion y los
datos econdémicos decepcionantes hicieron que los inversores buscaran activos de cobertura. El rendimiento del bono a 10 afios
de Alemania aumenta a 1,32%, durante el feriado en EE.UU.

El petréleo WTI sube, debido a que los temores de una recesion mundial pesan en el mercado, incluso cuando la oferta es
escasa en medio de una menor produccion de la OPEP, los disturbios en Libia y las sanciones a Rusia.

El oro opera en alza, ya que la fortaleza del délar y los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. pesan sobre la demanda
del metal.

La soja no opera por el feriado en EE.UU. Se mantiene la aversién global al riesgo ante las preocupaciones sobre la débil
demanda de cultivos y la desaceleracion de la economia en general.

El délar (indice DXY) cae, aunque se mantiene proximo a su maximo de 20 afios, debido a que los inversores buscan activos de
seguridad en medio de las preocupaciones sobre la desaceleracion del crecimiento global.

El euro opera al alza, cuando la inflacién de la Eurozona alcanzé otro récord, o que suma presion para que el Banco Central
Europeo suba las tasas de interés este mes.



MICRON TECHNOLOGY (MU) emiti6 una guia decepcionante para el cuarto trimestre fiscal y explicé que el debilitamiento de
la demanda de los consumidores afectard las ventas de teléfonos inteligentes. La advertencia del fabricante de chips hizo caer

otras acciones del rubro, que se encontraban entre las que mas cayeron en el S&P 500.

META PLATFORMS (META) esta recortando sus planes de contratacion de ingenieros mientras se prepara para una posible
recesion. El director ejecutivo de la compafiia, Mark Zuckerberg, dijo que se avecina “una de las peores recesiones que hemos

visto en la historia reciente”, segun Reuters.

INTEL (INTC) retraso los planes para comenzar a construir fabricas de chips en Ohio este mes, mientras espera que el

Congreso apruebe una legislacién que impulse la industria de semiconductores de EE. UU.

LATINOAMERICA

CHILE: Economia crecié mas de lo estimado, alcanzando el 6,4% en mayo. Las estimaciones del mercado esperaban que el

alza del Indicador Mensual de Actividad Econémica chileno sea del 5,2% en el quinto mes del afio.

COLOMBIA: Segun estimaciones, los precios al consumidor del pais latinoamericano habrian aumentado un 0,54% en junio,
inferior al 0,84% que marcé en mayo, pero continuarian situandose por encima de la variacion del sexto mes del afio pasado,

cuando cayeron un 0,05%.

PERU: Inflacién fue del 1,19% en junio, segin datos del Insitituto Nacional de Estadisticas e Informatica de Per(. El pais
latinoamericano atraviesa un repunte en los costos de los alimentos y combustibles, lo que provoco un aumento superior a los

dos meses previos.



RENTA FIJA: Silvina Batakis es la nueva ministra de Economia tras la renuncia de Martin Guzman. Se aguarda primera
reaccion del mercado.

Tras larenuncia de Martin Guzman ante las disputas internas en la coalicion de gobierno, Silvina Batakis (ex ministra de Hacienda
de Daniel Scioli en la Provincia de Buenos Aires desde 2011 al 2015) ocupara el cargo de Ministra de Economia. La actual
funcionaria fue designada luego de un acuerdo al que arribaron Alberto Fernandez y Cristina Kirchner tras un llamado telefénico
entre ambos.

Creemos que la primera reaccion de los mercados sera negativa. El mercado prestara atencién a las medidas y planes que la
nueva ministra implemente. Batakis esta capacitada para hacerse cargo de la cartera de Economia, pero no esperamos algo
demasiado ortodoxo para estabilizar la situacién. La economista cuenta con un perfil mas heterodoxo, y el mercado pide una
solucién mas ortodoxa para corregir los desequilibrios actuales.

Los bonos en ddlares hoy no cotizan en EE.UU. por el feriado del Dia de la Independencia.

La semana pasada, los mismos se mostraron al alza, por compras de oportunidad y después de registrar valores minimos
histéricos desde que salieron a cotizar a los mercados.

Esto se dio mas alla que en junio sufrieron fuertes caidas en un contexto de dudas sobre el futuro de la economia doméstica
ante la elevada inflacién y crecimiento del déficit fiscal, sumado a esto las tensiones politicas en la coalicion de gobierno que
generan mayor incertidumbre.

La coyuntura global tampoco ayudé a los soberanos en el ultimo mes, donde los mercados temen sobre una recesion de la
economia mundial provocada por la suba de tasas de interés por parte de la Fed para poder controlar la inflacion. El riesgo pais
medido por el EMBI+Argentina cerré en 2374 puntos bésicos, subiendo apenas 18 puntos bésicos (+0,8%). En junio se
increment6 456 bps (+23,8%).

Los bonos en pesos (en especial los ajustables por CER) se mostraron al alza la semana anterior, en parte por compras de
oportunidad ante las caidas de semanas atras, pero sostenidos por la intervencion oficial del BCRA y la ANSeS. Influyé ademas,
que el Gobierno pudiera cubrir los vencimientos del mes de junio y obtener un financiamiento extra, después que el mercado
dudara sobre el rollover que obtendria el Tesoro en las Ultimas licitaciones de deuda en moneda local.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subié en la semana 9% y recuperé la zona de los 90.000 puntos

En un contexto en el que las principales bolsas del mundo terminaron la semana en baja ante temores a una recesion global, el
mercado local de acciones mostré una importante alza en las Gltimas cinco ruedas, impulsado por la suba de los délares implicitos
en medio de las dudas sobre la economia doméstica con una elevada inflacién y déficit fiscal.

De esta manera, el indice S&P Merval subié 9% en la semana para ubicarse por encima de los 90.000 puntos (en 90.050,78
unidades), alejandose del minimo registrado el pasado lunes en 82.374 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzo en las dltimas cinco ruedas los ARS 5.853,8 M, marcando un promedio diario
de ARS 1.170,8 M. En Cedears se negociaron en el mismo periodo los ARS 18.570,3 M, dejando un promedio diario de ARS
3.714,1 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron fueron las de: Pampa Energia (PAMP) +16,4%, Ternium Argentina (TXAR) +16,1%
y Sociedad Comercial del Plata (COME) +15,4%, entre las mas importantes. La Unica accion que cayo fue la de Mirgor (MIRG),
mostrando una pérdida de 1,6%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de baja la semana pasada. Sobresalieron las acciones
de: Globant (GLOB) -9,3%, Mercado Libre (MELI) -8%, Adecoagro (AGRO) -4,6%, Corporacion América (CAAP) -4,5%, Cresud
(CRESY) -4,4%, Ternium (TX) -4% y Tenaris (TS) -3,7%, entre otras.



Sin embargo, solo terminaron en alza las acciones de Telecom Argentina (TEO) +4,4%, Banco Macro (BMA) +1,7%, Loma Negra
(LOMA) +0,4% y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +0,3%.

Indicadores y Noticias locales
Liquidacién de divisas del agro se increment6 13,6% YoY en junio

De acuerdo a la Ciara-CEC, la liquidacion de divisas por parte del sector agroexportador registré6 una caida en junio de 9,8%
MoM, pero con una suba de 13,6% YoY, al ubicarse en los USD 3.815 M; siendo el mejor mes de junio desde que se llevan los
registros mensuales de divisas. El monto liquidado desde el 2 de enero de 2022 asciende a USD 19.145 M, registrando un
crecimiento de 14,9% con relacién al mismo periodo del afio previo. La exportacién de granos se ha visto afectada por los efectos
climaticos negativos sobre la cosecha gruesa, asi como los cortes de ruta y transportistas autoconvocados que impidieron el
ingreso de miles de camiones a los puertos.

Inflacién de junio se habriaincrementado entre 5,2% y 5,5% (privados)

Segun privados, la inflacién habria detenido su desaceleracién en junio luego que registrar una suba de 6,7% en marzo, 6% en
abril y 5,1% en mayo. De esta amanera, los precios minoristas se habrian incrementado entre 5,2% y 5,5% durante sexto mes
del afio, con lo cual la inflacion de los Gltimos doce meses se habria registrado una suba de 62,2% YoY.

Actividad econ6mica se incrementé +6,9% YoY en mayo (ITE-FGA)

Segun el ITE-FGA, el indice actividad econdmica (IMA) registré un incremento de +6,9% YoY en mayo. Con este incremento, en
los primeros cinco meses del afio se observa un incremento anual de 7,9%. Al observar el indicador en frecuencia mensual sin
estacionalidad se advierte que en mayo la economia se contrajo un -0,9% respecto a abril 2022. Sin embargo, aun se mantiene
la tendencia expansiva por encima de los niveles previos a la pandemia.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales se incrementaron en la semana USD 4.588 M, después que llegaran USD 3.980 M del segundo
desembolso del FMI tras aprobar las metas fiscales de Argentina del 1°T22. De esta forma, las reservas finalizaron en USD
42.592 M. En el segundo trimestre las mismas disminuyeron USD 544 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) terminé la semana subiendo ARS 15,05 (+6,3%) y se ubic6 en los ARS 252,22,
dejando una brecha con el oficial de 101,1%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) gan6 en la semana ARS 15,18 (+6,5%) y terminé
ubicandose en ARS 247,90, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 97,6%.

El tipo de cambio mayorista subi6 en las Ultimas cinco ruedas ARS 1,21 (+1%) y cerr6 el viernes en ARS 125,45 (vendedor), en
un contexto en el que el BCRA vendio el viernes unos USD 190 M pero obtuvo en el acumulado de la semana un saldo positivo
cercano a los USD 1.300 M, tras expandir su intervencion con unos USD 1.800 durante el primer semestre del afio.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




