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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
Las acciones cierran un 2022 teñido de rojo y el S&P 500 

experimenta su peor primer semestre desde 1970 
 

 
 

«Para conseguir algo que nunca tuviste, debes de hacer algo que nunca has 
hecho» 

Jerry Rice 
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Este 30 de junio tiene lugar un triple cierre: mensual, trimestral y semestral. Pero en la sesión 
del jueves, los principales índices de la bolsa estadounidense terminan en 'rojo'. El Dow 
Jones cae un 0,82% hasta los 30.775,43 puntos; mientras que el S&P 500 retrocede un 
0,88% y se sitúa en las 3.785,38 unidades. En cuanto a los índices tecnológicos, el Nasdaq 
Composite cae un 1,33% en la jornada hasta los 11.028,74 puntos y el Nasdaq 100 se deja 
otro 1,33% y desciende a los 11.503,72 enteros. En el mes de junio, el Dow Jones pierde 
un 6,71%; el S&P 500 se deja un 8,36% y el Nasdaq 100 cae un 9%. En el trimestre de abril 
a junio se han registrado caídas a doble dígito: el Dow Jones pierde un 11,25%; su peor 
trimestre desde el primero de 2020; el S&P 500 se desploma un 16,4% y el Nasdaq 100, un 
22,5%. En el primer semestre del año, el Dow Jones pierde un 15,31%; el S&P 500 retrocede 
un 20,65% (su peor primer semestre desde 1970) y el Nasdaq 100 se hunde un 29,5%. La 
venta de acciones se intensifica en Wall Street después de que los débiles datos de gasto 
de los consumidores alimentaron la preocupación por una recesión, y el el S&P 500 sufrió 
su primer semestre más cruel desde la presidencia de Richard Nixon, informa Bloomberg. 
El gasto de los consumidores de EEUU cayó por primera vez este año, lo que sugiere que 
la economía se encuentra en una base algo más débil de lo que se creía, en medio de la 
rápida inflación y las subidas de tipos de la Reserva Federal. La opinión de que los bancos 
centrales deben actuar con rapidez porque han juzgado mal la inflación ha agitado los 
mercados, y los inversores han aumentado las apuestas de que la economía se hundirá con 
un endurecimiento agresivo. "La estanflación que se ha apoderado de nuestro país en estos 
momentos va a dificultar el mercado de valores a medio plazo", ha dicho Matt Maley, 
estratega jefe de mercado de Miller Tabak. "Cuando la demanda no es la razón clave por la 
que la inflación es un problema, una economía más lenta no va a ayudar a bajar la inflación 
tanto como parecen pensar algunos expertos", recoge Bloomberg. 
 
Fuente: CNBC (Link Nota Completa)
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Mercado local 
 
ADRs, bonos en dólares y títulos CER recibieron duro castigo en junio: cayeron hasta 30%. 
Tanto los bonos soberanos en dólares, como los nominados en pesos que ajustan por CER, 
junto con las acciones argentinas que operan en Wall Street, sufrieron un durísimo castigo 
durante junio y acumularon pérdidas de hasta el 30%, golpeados por la creciente 
incertidumbre sobre el futuro económico no solo local, sino también externo. El combo que 
configuraron la firme inflación en el país, con un IPC que rondaría el 35% en el semestre, y 
llegaría a más del 70% en el año, las mayores regulaciones cambiarias y las constantes 
disputas internas en la coalición gobernante, junto con el temor global también a una 
creciente alza de precios, a tasas más altas y a una potencial recesión fueron demasiado 
para los activos argentinos en el sexto mes del año, y el dólar en los mercados alternativos 
al oficial, fue por lejos la mejor inversión del mes (anotaron subas de hasta 20%). 
 
Guzmán cumplió con una exigencia del FMI y recortó ingresos por $800.000 millones. El 
ministro de Economía, Martín Guzmán, eliminó del presupuesto ingresos por $800.000 
millones en concepto de Rentas de la Propiedad, que no están relacionados con 
operaciones de colocaciones de bonos en pesos, sino que son utilidades del Banco Central. 
Se trata de una de las exigencias asumidas por el titular del Palacio de Hacienda al cerrar 
el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), en marzo pasado. Así figura en un 
detallado reporte de la Oficina de Presupuesto del Congreso (OPC) sobre las modificaciones 
que se hicieron al presupuesto mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia (DNU) 331 
sancionado a principios de junio. La modificación responde a un compromiso asumido con 
el organismo que conduce Kristalina Georgieva contenida en el acuerdo de Facilidades 
Extendidas aprobado en marzo. Había que adaptar la prórroga de la Ley del 2021 que está 
vigente, porque el Proyecto 2022 que Guzmán había mandado en diciembre fue rechazado 
por el Congreso. 
 
La economía creció 0,6% mensual en abril y se acercó al máximo de 2017. La actividad 
económica creció durante abril creció un 0,6% mensual en comparación a marzo, y se 
acercó al máximo de la serie de noviembre de 2017, informó este jueves el Instituto Nacional 
de Estadística y Censos (Indec). El Estimador Mensual de la Actividad Económica (EMAE) 
de abril registró también una suba del 5,1% interanual y acumuló un alza del 5,7 % en el 
primer cuatrimestre del año. De esta manera, la actividad supera por once meses 
consecutivos el nivel precovid de febrero de 2020 (5,8%) y se ubica a solo -2,7% del máximo 
de noviembre de 2017, en tanto que la serie tendencia-ciclo registró una suba de 0,4% 
mensual, llevando veinte meses en alza. Luego de que el Indec diera a conocer las cifras, 
el Ministerio de Economía destacó a través de un informe que "en términos interanuales, la 
suba de abril "aceleró la tasa de crecimiento hasta 5,1%, por encima del 4,5% registrado en 
marzo, y acumula catorce meses en alza". 
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Mercado global 
 
Alarma de recesión en EEUU: los datos apuntan a un fuerte frenazo en la economía. El 
producto interior bruto (PIB) de Estados Unidos cayó un 1,5% en el primer trimestre de este 
año. Si este segundo trimestre también descendiera se daría una recesión técnica (dos 
trimestres consecutivos de contracción). No parece que vaya a ser así, pero los últimos 
datos macro conocidos al otro lado del Atlántico sí anticipan una nueva contracción del PIB 
en el tercer trimestre, haciendo más real la posibilidad de una recesión a finales de año (con 
el PIB bajando entre julio y septiembre y entre octubre y diciembre). Una situación similar a 
la que ya anticipan los mercados en Europa. En concreto, se acaba de conocer que la 
actividad privada en EEUU ha sufrido una fuerte desaceleración este mes. Así lo muestra el 
índice PMI compuesto, elaborado por S&P Global. En este indicador, más de 50 puntos 
indica expansión de la economía y menos, contracción. En el dato adelantado de junio se 
ha quedado en 51,2, el dato más bajo en cinco meses y prácticamente al filo del terreno 
negativo. 
 
Pocos cambios en las peticiones por desempleo, siguen por encima de las 200.000. Pocas 
alteraciones en uno de los datos sobre el empleo más vigilados en Estados Unidos. Las 
nuevas peticiones de subsidio por desempleo ascendieron a 231.000 la última semana 
frente a las 233.000 de la semana previa (dato revisado desde 229.000) y las 228.000 que 
esperaban los analistas económicos. Aunque los tambores de recesión suenan cada vez 
más fuertes, este indicador se mantiene bastante estable en los últimos meses, con 
sucesivas lecturas ligeramente por encima de las 200.000. "El nivel de nuevas peticiones 
sigue siendo relativamente bajo, pero no esperamos que las reclamaciones caigan muy por 
debajo de los niveles de las últimas semanas. Aunque los mercados laborales siguen muy 
ajustados, los informes sobre despidos están aumentando. De cara al futuro, esperamos 
que el crecimiento del empleo continúe, pero que se ralentice notablemente a medida que 
la agresiva campaña de subidas de tipos de la Fed haga mella en la economía", señala 
Nancy Vanden Houten, de Oxford Economics. 
 
El indicador de inflación preferido de la Fed aumentó un 4,7% en mayo, alrededor de 
máximos de varias décadas. La inflación se mantuvo en niveles obstinadamente altos en 
mayo, aunque el aumento mensual fue levemente menor al esperado, según un indicador 
del Departamento de Comercio seguido de cerca por la Reserva Federal. Los precios de los 
gastos de consumo personal subyacente aumentaron un 4,7% respecto al año anterior, 0,2 
puntos porcentuales menos que el mes anterior, pero aún en niveles vistos por última vez 
en la década de 1980. Wall Street había estado buscando una lectura en torno al 4,8%. 
Mensualmente, la medida, que excluye los volátiles precios de los alimentos y la energía, 
aumentó un 0,3%, ligeramente menos que el 0,4% estimado por el Dow Jones. Sin embargo, 
la inflación general se disparó más alto, aumentando un 0,6% en el mes, mucho más rápido 
que el aumento del 0,2% en abril. Eso mantuvo la inflación interanual en 6,3%, igual que en 
abril y ligeramente por debajo del 6,6% de marzo, que fue la lectura más alta desde enero 



  01/07/2022 
de 1982. Además, el informe reflejó las presiones sobre el gasto del consumidor, que 
representa casi el 70 % de toda la actividad económica en los EE.UU... 
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Efemérides 
 
Un 1° de julio de 1991 falleció Eugene Maurice Orowitz, conocido mundialmente como Michael 
Landon. Fue un actor, escritor, productor y director estadounidense, quien protagonizó tres 
exitosas series de televisión en la cadena de NBC. Fue muy conocido por su papel como "Little 
Joe" en Bonanza (1959-1973), como "Charles Ingalls" en Little House on the Prairie (1974-
1983) y como "Jonathan Smith" en Highway to Heaven (1984-1989). A través de las catorce 
temporadas de Bonanza, el personaje de Joe Cartwright fue madurando hasta convertirse en 

Charles Ingalls, el protagonista de la serie que Landon inició después de la cancelación de 
Bonanza, Little House on the Prairie (La Familia Ingalls o La casa de la pradera) que comenzó 
en 1974, como obra de Landon, ya que ofició como productor ejecutivo, protagonista y eventual 
guionista y director. Con los Ingalls, Landon condensó el humanismo que Bonanza había venido 
desarrollando durante sus últimas temporadas, y tuvo oportunidad de tratar temas más 
modernos, como el racismo, la religión, los problemas de la pareja y las drogas. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 

  

 
 

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 

Foto del día  
 
"Celestial" - Las cascadas de Chiapas de Agua Azul han sido consideradas Reserva Natural 
de la Biosfera desde 1980, y están compuestas por los afluentes de los ríos Otulún, 
Shumuljá y Tulijá formando cañones poco profundos con acantilados verticales. Las aguas 
de color turquesa se pueden visitar como parte de un tour desde o hacia la ciudad de 
Palenque. Consta de varias cascadas, reconocidas por sus tonos de azul profundo que se 
originan en el contenido mineral único y las formaciones de piedra caliza cercanas. El río de 
Agua Azul desciende creando una serie de bellas cascadas que bajan por los diferentes 
escalones naturales creados por la misma presión del agua. Dichos escalones también 
crean una forma de piscinas naturales, rodeadas por las rocas calcáreas que se encuentran 
en la zona. 
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presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


