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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si no puedes tolerar a los criticos, no hagas nada nuevo o interesante»

Jeff Bezos

Grafico del dia
La inflacién espafiola sorprende y se dispara al 10% mientras el
BCE se prepara para alzas

Ominous Sign
Spanish inflation accelerated to 10% in June -- much stronger than anticipated
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La inflacién espafiola subié inesperadamente a un récord, desafiando los esfuerzos del gobierno
para controlarla y sefialando la intensificacion de la presién sobre los precios a medida que el
Banco Central Europeo se prepara para subir las tasas de interés por primera vez en mas de
una década. La lectura sorpresa del 10% para junio acaba con las esperanzas de que la inflacién
en la cuarta economia mas grande de la zona euro haya alcanzado su punto maximo y destaca
cémo se esta intensificando la presion sobre los consumidores, que alguna vez se pronosticé
gue seria transitoria. La tasa es superior al 8,5% de mayo y super6 las 15 estimaciones de una
encuesta de economistas de Bloomberg. La lectura animara a los responsables de las politicas
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del BCE que presionan por grandes aumentos en las tasas de interés cuando comiencen el
préximo mes. Si bien la presidenta Christine Lagarde reiteré esta semana los planes para un
aumento de tasas de un cuarto de punto en julio para comenzar un ciclo sostenido de aumentos,
otros funcionarios han planteado la idea de una acciéon mas agresiva. El miembro del Consejo
de Gobierno, Gediminas Simkus, dijo en una entrevista de Bloomberg publicada el miércoles que
un aumento de 50 puntos basicos deberia ser una opcién en la reunion del préximo mes. La tasa
de inflacion en su pais, Lituania, esta por encima del 20%. Su colega Martins Kazaks dijo que las
tasas se pueden aumentar "bastante rapido" y que la distribucion anticipada de las alzas es
"razonable". Aun asi, Pierre Wunsch de Bélgica dijo que un aumento de 25 puntos basicos en
julio es un "trato hecho".

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos en ddlares rebotaron con fuerza, pero los ADR sufrieron caidas generalizadas en Wall
Street. Los bonos en délares rebotaron con fuerza este miércoles, intentando escapar de sus
niveles minimos histéricos testeados el martes, mientras que los titulos en pesos se siguieron
estabilizando tras intervencion oficial. En tanto, las acciones argentinas en Wall Street anotaron
bajas generalizadas, ante sintomas de desconfianza entre inversores escépticos sobre el futuro
de la economia local y los indicios de una recesion global dada la escalada inflacionaria. Fuentes
oficiales indicaron que las intervenciones del BCRA, y la coordinacion de medidas con los Fondos
Comunes de Inversidn, junto al exitoso resultado en la licitacién del martes por parte del Tesoro,
consolidaron la recuperacion de los titulos de deuda argentinos. Asi, la deuda soberana en divisa
extranjera culmind la jornada con mayoria de subas. Los principales ascensos fueron para el
Global 2041 (+5,6%), el Bonar 2030 (+4,6%) y el Global 2030 (+4,1%).

Importaciones: en 2022, el Gobierno ya logré postergar pagos por casi US$4.000 millones. En
los primeros cinco meses de este afio el Gobierno logré que los importadores pospongan pagos
por US$3.935 millones. El dato surge de comparar los resultados del Balance Cambiario del
Banco Central con el informe del Intercambio Comercial Argentino (ICA) que elabora el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). Si bien usualmente las diferencias que muestran
los nimeros que brindan uno y otro organismo suelen adjudicarse a la operatoria del comercio,
ya que uno ofrece la real cantidad de dolares que se mueven y el otro solo muestra las
declaraciones de los despachantes de aduana, en esta ocasion las medidas que vienen
restringiendo los pagos al exterior casi desde que arrancé este afio también estan marcando su
impronta.

Martin Guzman viajard a Francia para avanzar en las negociaciones con el Club de Paris. Tras
una jornada donde el ddlar trep6 a un nuevo récord, el ministro de Economia, Martin Guzman,
viajara a Francia para mantener negociaciones formales con el Club de Paris. El encuentro esta
agendado para el pr6ximo miércoles 6 de julio, informaron desde el Palacio de Hacienda, con el
objetivo de reestructurar el acuerdo por la deuda con los acreedores del 2014, cuyos pagos
fueron diferidos recientemente hasta el 2024. De este modo, Guzman partira a tierras francesas
la semana proxima, en una mision especial que tendra como desafio negociar el acuerdo de la
deuda con el Club de Paris. Asi lo acord6 el ministro con autoridades del organismo, en un
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didlogo que mantuvieron en las Ultimas horas. La reestructuracion de la Declaracion Conjunta de
2014 se considera critica, a efectos de restablecer relaciones con las agencias de crédito para
la exportacion nucleadas en el club. Este tema reviste importancia para el Gobierno, dado que
reestructurar la deuda con los parisinos seria un envion positivo en el escenario global actual,
como muestra de confianza para generar oportunidades de desarrollo de inversiones en el sector
energético.

Mercado global

Solo el Dow Jones acaba en positivo con una subida del 0,27%. Los principales indices de la
bolsa estadounidense terminan la sesion del miércoles con un cierre mixto. El Dow Jones sube
un 0,27% hasta los 31.029,31 puntos; mientras que el S&P 500 cae un ligero 0,07% y se sitla
en las 3.818,83 unidades. En cuanto a los indices tecnoldgicos, el Nasdaq Composite retrocede
apenas un 0,03% hasta los 11.177,89 enteros y el Nasdag 100 sube un 0,18% hasta los
11.658,26 puntos. En lo que va de afio, el Dow Jones pierde un 14,6%; el S&P 500 se deja un
20,04% y el Nasdaq 100 cae un 28,6%. El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, ha
manifestado que Estados Unidos estd "fuerte" y "bien posicionado para soportar una politica
monetaria mas ajustada”, informa Bloomberg. Powell reiter6 el compromiso de reducir la
inflacion, afadiendo que es probable que el proceso cause cierto "dolor". Powell hablé en un
panel con la presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, y el gobernador del Banco
de Inglaterra, Andrew Bailey. "La frivolidad parece haber desaparecido de los mercados
financieros por el retroceso de las acciones y los bonos de este afio”, ha dicho James Solloway,
estratega jefe de mercado de SEI. "Esa es la buena noticia. La mala noticia es que una recesién
econdmica y el correspondiente descenso de los beneficios podrian no estar ain totalmente
descontados en los mercados."

Powell afirma que podr4 evitar la recesiéon de EEUU subiendo tipos pero "no hay garantias de
éxito". El presidente del a Reserva Federal de Estados Unidos (Fed), Jerome Powell, ha afirmado
en su Ultima intervencidn en el evento organizado en Sintra (Portugal) que existen vias para que
su organismo endurezca la politica monetaria sin sumir al pais en una recesién, aunque ha
alertado de que no existen garantias de que puedan lograrlo. En el evento al que fue invitado por
el Banco Central Europeo (BCE), el presidente ha indicado que el plan de los banqueros
centrales pasa porque el pais cierre el afio con crecimiento positivo. Pero ha alertado: "No hay
garantias de que podamos lograrlo". Respecto a ese endurecimiento de la politica monetaria, la
Fed realizd recientemente la subida de tipos méas grande de una sola vez desde 1994,
aumentando 75 puntos de una sola tacada y llevando los tipos al 1,5%. Se espera que el proximo
mes la institucién monetaria replique esta medida, tal y como ha propuesto hoy la presidenta de
la Fed de Cleveland.

El PIB de EEUU bajo un 1,6% en el primer trimestre. El producto interior bruto (PIB) de Estados
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Unidos se contrajo un 1,6% en términos anualizados durante el primer trimestre de 2022, seguin
la tercera y definitiva estimacién hecha por la Oficina de Analisis Econémico (BEA). La caida es
una décima mayor que la arrojada por la estimacion previa. "La actualizacion [del PIB] refleja
principalmente una revision a la baja de los gastos de consumo personal (PCE) que fue
parcialmente compensada por una revision al alza de la inversion en existencias privadas",
sefiala la BEA. La contraccién de la mayor economia del mundo entre enero y marzo pasados
reflejan la disminucion de las exportaciones, del gasto del gobierno federal, de la inversion en
inventarios privados y del gasto de los gobiernos estatales y locales. En cambio, las
importaciones, que restan en el célculo del PIB, aumentaron. Otro trimestre mas en negativo
supondria la entrada técnica en recesion de la economia. | Relacionado: "El mercado subestima
el riesgo de recesion en EEUU", dice Goldman Sachs.

Efemérides

Un 30 de junio de 1966 nacié Michael Gerard «Mike» Tyson, un exboxeador estadounidense. Gané
dos veces el titulo mundial de los pesos pesados en la década de los 80 y es el boxeador mas joven
de la historia en conseguir un titulo mundial de los pesos pesados cuando el 22 de noviembre de 1986
gand el titulo de la WBC ante Trevor Berbick, con tan solo 20 afios, 4 meses y 22 dias.8 Mas tarde
conseguiria unificar todas las coronas ante los campeones James Smith (WBA) y Tony Tucker (IBF),
siendo derrotado, después de varias defensas, por James "Buster" Douglas en 1990. Mike fue muy
conocido por su ferocidad e intimidacion como boxeador, protagonizando numerosos altercados dentro
y fuera del cuadriltero. Apodado "lron Mike" y "Kid Dynamite" al comienzo de su carrera. Ha sido
considerado como uno de los mejores pesos pesados de la historia. Fue clasificado en el puesto
namero 16 por la revista The Ring en la lista de los cien pegadores mas grandes de todos los tiempos

y numero uno para la ESPN en su lista de los mejores pegadores de la historia de los pesos pesados..
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Foto del dia

"Impoluto” - Thingvellir es un valle y parque nacional situado en el suroeste de Islandia, cercano a la
peninsula de Reykjanes y a la zona volcanica de Hengill. Se encuentra a unos 44 km de Reikiavik, en la
region de Sudurland. El valle es uno de los lugares histéricos mas importantes de Islandia. En el afio 930,
el Alpingi, una de las instituciones parlamentarias mas antiguas del mundo, fue fundada aqui. El Alpingi
se reunia anualmente, cuando el logségumadur («hablante de leyes») recitaba la ley a todos los
congregados y resolvia las disputas. Los criminales también eran castigados en estas asambleas. En la
actualidad los visitantes pueden visitar el Drekkingarhylur («piscina de ahogamientos») en el cauce del rio
Oxara, que atraviesa el parque.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



