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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si la gente duda de hasta dénde puedes llegar, va tan lejos que ya no puedas
escucharlos»

Michele Ruiz

Grafico del dia
La Fed desata la mayor subida de tipos desde 1994 y abre la
puerta a mas ajustes

Asi estan los tipos de la FED
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La Reserva Federal da la sorpresa. Frente a la subida galopante de la inflacién ha decidido tomar
medidas subiendo los tipos de interés al 1,5%, un alza de 75 puntos bésicos, el mayor incremento
de una tacada desde 1994 y por encima de lo que se esperaba el consenso del mercado hasta
hace poco. En su comunicado oficial, la institucion ha remarcado que esta medida se encuadra
en su lucha por volver a situar la inflacion en un rango cercano al 2%. La Fed, ademas, mantiene
en su escrito que continuara la senda de las subidas los proximos meses. También seguira
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reduciendo las tenencias de bonos del Tesoro y deuda hipotecaria, siguiendo el camino que ya
fij6 en la reunién de mayo. Diez de los once miembros de la Fed han votado a favor. Solo Esther
George se ha mostrado en contra al defender un perfil mas bajo con una subida de 0,5 puntos.
Volviendo a la decisidn histérica que ha emprendido Jerome Powell y el resto de funcionarios.
Las proyecciones que dejan con este ajuste apuntan a unos tipos de interés afianzados en el 3%
este mismo afio. Esto contrasta con las previsiones que hacian a comienzos de afio cuando
preveian una meta en 2022 del 1,875%, cifra a la que ya se estan acercando y solo es el sexto
mes del afio. Esta reunion de la Fed era una de las méas esperadas por el mercado tras los datos
de la inflacién publicados el pasado viernes. Una subida por sorpresa que sorprendié a los
analistas y llevo el IPC al 8,6% en el mes de mayo, su cifra més alta desde diciembre de 1981,
puso toda la presién encima del banco central. Ya previamente se contemplaba la posibilidad de
una subida de tipos mas agresiva. Sin embargo, con la oleada inflacionaria sin dar signos de
fatiga, la posibilidad de que el panel que lidera Jerome Powell pisara el acelerador llené de
incertidumbre los mercados, provocando fuertes caidas en los principales indices.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

El agro retiene ventas de soja ante la expansion de la brecha cambiaria. A pesar de que la
liquidacién de divisas del campo avanza firme en junio -hasta el momento ingresaron mas de
u$s1.900 millones-, el BCRA est4 lejos de acumular divisas ante las constantes demandas de
los sectores importadores y los pagos de energia. En este marco, se avizora otro foco de tension
en el horizonte: en las Ultimas jornadas los agricultores locales desaceleraron las ventas de soja
ante la incertidumbre econdmica y el incremento de la brecha entre el délar oficial y los paralelos
(que alcanz6 casi el 100%) y el blue (que ronda el 85%). En pocas palabras, los productores
locales prefieren, en este momento de turbulencia en los mercados nacionales e internacionales,
conservar la soja como refugio de valor. Ni los altos precios internacionales terminan de
convencer para que liquiden la cosecha. La estadistica oficial elaborada por el ministerio de
Agricultura deja en evidencia esta situacion. Hasta el momento los agricultores vendieron un total
de 17,9 millones de toneladas, pero todavia quedan por vender unos 25,4 millones de toneladas
de una cosecha estimada en 43,3 millones.

Acciones argentinas revieron y subieron hasta 9% en Wall Street tras anuncios de la Fed. Las
acciones argentinas revivieron este miércoles y escalaron hasta 9% en Wall Street, luego de que
la Reserva Federal estadounidense aument6 sus tasas de interés de referencia en 75 puntos
béasicos este miércoles, el mayor incremento desde 1994, con el objetivo de llevar la inflacion a
su objetivo de 2% anual. Tras los anuncios de la Fed, los activos de riesgo retomaron su
tendencia al alza. Asi, los papeles de empresas argentinas operan con alzas generalizadas en
la bolsa de Nueva York: Mercado Libre lidera los ascensos, con un alza del 9,6%, secundado por
Cresud (+7,4%) y Central Puerto (+5,5%). En la bolsa portefia, en tanto, el indice accionario S&P
Merval de BYMA gané un 1,2%, a 88.646 puntos, luego de perder un 0,6% en la vispera.

Presentan un amparo pidiendo una prérroga en los vencimientos de Ganancias y Bienes
Personales. Tras tantos pedidos a las autoridades fiscales para que extiendan los vencimientos
y al no recibir respuesta al respecto, el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de CABA
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(CPCECABA) present6 una accion de amparo colectiva ante la Justicia para que ésta suspenda
los vencimientos previstos para los dias 23 al 27 de junio, de los impuestos a las Ganancias
personas humanas y Bienes Personales. En efecto, dias atras el CPCECABA, reclamé a la AFIP,
a través de una carta abierta, que ya era imperioso tomar una medida con respecto a las fechas
dispuestas para los vencimientos de Ganancias Personas Humanas y Bienes Personales, ya
que atento la morosidad en poner a disposicion los aplicativos web para determinar y pagar
dichos tributos era imposible cumplir con los plazos estipulados; caso contrario, se presentaria
un amparo. Dicha accion se llevé a cabo “a los fines de resguardar los legitimos derechos de
trabajar de los profesionales matriculados en su institucion y de los contribuyentes en general”.

Mercado global

El Nasdag sube un 2,5% y Dow Jones y S&P 500 rebotan mas de un 1% tras la subida de
tipos. Los principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesién en positivo, la
primera en 'verde' para Dow Jones y S&P 500 desde el martes de la semana pasada. El Dow
Jones sube un 1% hasta los 30.668,53 puntos en la sesion del miércoles y el S&P 500 repunta
un 1,46% y se sitla en las 3.789,99 unidades. En cuanto a los indices tecnolégicos, el Nasdaq
Composite rebota un 2,50% y alcanza los 11.099,15 enteros; mientras que el Nasdaq 100 sube
un 2,49% hasta los 11.593,77 puntos. Las bolsas han reaccionado con subidas a la decisién de
la Reserva Federal, que ha anunciado una subida de los tipos de interés en 75 puntos basicos,
el mayor aumento desde 1994. Ademas, Jerome Powell, presidente del banco central, ha
manifestado que podrian aumentar esa cantidad en julio o hacer una subida menor de medio
punto. "La Fed ha dado en el clavo”, ha dicho Ronald Temple, codirector de activos mdltiples y
jefe de renta variable estadounidense en Lazard Asset Management. "La Fed demostré su
determinacion de domar la inflacion sin socavar su mandato de empleo. Aunque algunos
espectadores abogaban por una subida aln mas pronunciada, la Fed entendid6 que la
combinacion de subidas de tipos y QT [quantitative easing] ya lleva a EEUU a un territorio
inexplorado con riesgos significativos para el crecimiento".

Powell: "Tenemos las herramientas v la voluntad para frenar la inflacién". En la rueda de prensa
posterior al anuncio de politica monetaria, el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell,
dejo claro que el banco central tiene "las herramientas y la voluntad necesarias para frenar la
inflacién”, un mensaje subrayado con la mayor subida de tipos desde 1994. "Ya advertimos de
gue seriamos agiles para responder, y los datos de inflaciébn nos han sorprendido al alza",
explicé. La media del dot plot -las expectativas de los miembros de la Fed- apunta a un tipo de
interés medio del 3,4% para este afio, "mucho mayor al previsto a principios del afo",
acercandose al 4% para 2023 y volviendo al 3% en 2024. Las expectativas del Comité de
Mercados Abiertos de la Fed son que el crecimiento de PIB del préximo afio sea positivo pero
inferior al 2%, mientras que esperan que la inflacion se frene hasta el 5% a finales de este afio y
caiga por debajo del 3% el proximo.

Powell apuesta por subidas rapidas de tipos ahora para poder frenar luego. En la rueda de
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prensa, Powell dej6 claro que no van a cantar victoria y parar las subidas de tipos hasta que no
vean una bajada consistente de la inflacion. "No vamos a detenernos hasta que no veamos
lecturas mensuales claramente a la baja”, explicd. Ahora mismo "los tipos estan por debajo del
objetivo neutral”, por lo que aln estan estimulando la economia, asi que su objetivo es subirlos
hasta que el mercado laboral y el PIC empiecen a frenarse y, entonces, "podremos valorar la
velocidad de las siguientes subidas, y cuando podremos empezar a bajarlos ligeramente”. Segin
el dot plot, los miembros de la Fed estiman que los tipos se quedaran en torno al 3% una vez
que la crisis inflacionaria actual haya pasado. "Dado que el mercado sigue estando muy ajustado,
hemos decidido acelerar las subidas”, explico Powell. El razonamiento del Comité de Mercados
Abiertos de la Fed para subir 75 puntos béasicos de golpe fue el siguiente: "Tras la proxima
reunion, los tipos probablemente estaran en el 2 o el 2,25%, mas cerca del objetivo para
estabilizar la economia, y entonces podremos tener mas margen para decidir la velocidad de las
siguentes subidas", explicé el presidente de la Fed. En otras palabras, su objetivo es avanzar
lo més rapido posible de entrada para ver si la inflacibn empieza a frenarse, y asi pueden reducir
las siguientes alzas, o si los precios siguen disparados y necesitan seguir endureciendo.

Efemérides

Un 16 de junio de 1960 se estrend Psicosis, una pelicula estadounidense de los géneros terror y
suspenso dirigida por Alfred Hitchcock. Con guion de Joseph Stefano, esta basada en la novela
homdénima de 1959 escrita por Robert Bloch, que a su vez fue inspirada por los crimenes de Ed Gein,
un asesino en serie de Wisconsin. La pelicula tiene lugar en su mayor parte en un solitario motel,
donde se aloja una secretaria que ha huido con dinero robado de su empresa. En el momento de su
realizacidn se consideré distinta al anterior trabajo de Hitchcock, North by Northwest (1959), por estar
rodada con un bajo presupuesto, con el equipo de una serie de television y en blanco y negro.

Inicialmente la pelicula recibi6 comentarios mixtos, pero en una revision motivd opiniones muy

positivas que dieron lugar a cuatro candidaturas a los Premios Oscar, incluyendo el de mejor director

para Hitchcock y el de mejor actriz de reparto para Leigh. Considerada hoy como una de las mejores
peliculas de Hitchcock, y elogiada como una obra de arte cinematografica de la critica internacional,
Psicosis también ha sido aclamada como una de las mejores peliculas de la historia del cine. La
pelicula establecié un nuevo nivel de aceptabilidad de la violencia, los comportamientos pervertidos y
la sexualidad en las peliculas, y esta considerada como el ejemplo méas temprano del llamado género

slasher.
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Foto del dia

"Cilindros" - La region Koutammakou se encuentra en la region de Kara, al nordeste de Togo, y se extiende
también al vecino Benin. Es el territorio de los Batammariba, donde se encuentran las famosas casas de
barro en forma de torre, llamadas takienta, Gnicas en Africa y que se han convertido en el simbolo de
Togo. En este paisaje cultural de 50.000 ha la naturaleza esta fuertemente unida a los rituales y creencias
de la poblacion, que utiliza sus recursos de forma armoniosa; por estas razones fue inscrita en el
Patrimonio de la Humanidad por la Unesco en el afio 2004. Las takientas son circulares y tienen
generalmente dos plantas; estan generalmente coronadas por un granero hecho de tierra y de forma casi
esférica. Pueden tener una cubierta plana o estar recubiertas por paja, en forma conica. El conjunto de la
vivienda comprende siempre un granero, un establo para las cabras y un patio usado para las ceremonias
rituales. La aldea de Nadoba es un ejemplo bien conocido y buscado por los turistas, incluye también otros
espacios ceremoniales, como fuentes, rocas, lugares para los ritos de iniciacion y a veces catacumbas
para sus muertos.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

16/06/2022

Criteria

{:) C RiT E RlA Smmmmp e _www.criterialatam.com

_ m feriteria-investment

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
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