Los futuros de acciones de EE.UU. operan con subas (Dow Jones +0,1%, S&P 500 +0,2% y Nasdaq +0,4%), ya que el mercado
trata de recuperar algunas de las fuertes caidas del lunes que empujaron al S&P 500 nuevamente al territorio del mercado
bajista. Los operadores también esperan un anuncio clave de politica monetaria de la Reserva Federal previsto para mafana.

El S&P 500 cay6 un 3,9% a su nivel mas bajo desde marzo de 2021, cerrando mas de un 21% por debajo de su récord de enero.
El cierre del lunes marco el ingreso para el S&P 500 al mercado bajista por primera vez desde marzo de 2020.

Esas pérdidas se produjeron a medida que crecen las expectativas que la Fed suba las tasas mas de lo previsto, probablemente
en 75 puntos bésicos, que es mayor al aumento de 50 puntos bésicos esperados.

Las principales bolsas de Europa operan con caidas, luego de fuertes caidas en los mercados globales, en medio de temores
que los bancos centrales se vean obligados a aplicar una politica monetaria agresiva mientras la inflacién se mantiene alta. El
Stoxx 600 cayd un 0,7% a la mafiana, habiendo subido inicialmente un 1% al comienzo de la rueda. Las acciones minoristas
cayeron un 1,7% para liderar las pérdidas, mientras que los bancos avanzaron un 0,9%.

El Comité de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra anunciara su decision sobre las tasas de interés el jueves. El Banco de
Japoén y el Banco Nacional de Suiza también se reuniran esta semana. Los bancos centrales podrian aumentar las tasas mas
rdpidamente, un movimiento que podria poner en riesgo a la economia global de caer en recesion.

Aumento levemente la tasa de desempleo del Reino Unido para abril, al tiempo que se aceleré la inflacion de Alemania para
mayo. Mejoraron los indices ZEW de confianza inversora de Alemania y la Eurozona para junio.

Los mercados en Asia cerraron dispares, después que el S&P 500 cayera durante la noche y cerrara en territorio de mercado
bajista, pero las acciones de China resistieron la tendencia regional general para recuperarse de pérdidas anteriores.

En Hong Kong, el indice Hang Seng cayé un 0,15%. Las acciones de Alibaba que cotizan en Hong Kong finalizaron un 2,7%
abajo.

Se contrajo la produccion industrial de Japon para abril.
El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. cae a 3,32%, cuando los inversores evallan la perspectiva que la Reserva
Federal aumente mas agresivamente las tasas de interés para reducir la inflacion galopante. El rendimiento del bono a 10 afios

de Alemania sube a 1,67%, en un contexto de alzas generalizadas de rendimientos.

El petréleo WTI sube, ya que la escasez de oferta global supera las preocupaciones que la demanda de combustibles se vea
afectada por una posible recesion y nuevas restricciones por el Covid-19 en China.

El oro opera en baja, cuando las expectativas que la Reserva Federal recurrird a una politica agresiva de ajuste para controlar
la inflacién limitan las ganancias del metal como activo de cobertura.

La soja sube, cuando el USDA calificé el 70% de la cosecha de oleaginosas como buena a excelente en sus primeras
calificaciones de condicion de 2022, en linea con las expectativas comerciales.

El délar se mantiene estable cerca de un méaximo de 20 afios, mientras los operadores se preparan para aumentos agresivos de
las tasas de interés por parte de la Reserva Federal para esta semana.

El yen cae levemente, después que el Banco de Japén amplié una ronda de compras de bonos, lo que hizo que el rendimiento
de los activos del gobierno a 10 afios volviera a su limite del 0,25%.



ORACLE (ORCL) publicé resultados del cuarto trimestre fiscal que superaron las estimaciones. La compafiia de software
reporté ganancias de USD 1,54 por accion frente a los USD 1,37 esperados. Por su parte, los ingresos fueron de USD 11,84
Bn, superando las estimaciones de USD 11,66 Bn.

ASTRA SPACE (ASTR) experimentd un nuevo lanzamiento fallido tras enviar un cohete que no pudo alcanzar la érbita. El
cohete LV0010 de la compariia despeg6 del complejo de lanzamiento 46 en Cabo Cafiaveral, Florida, transportando dos
satélites en la mision TROPICS-1 de la NASA. La mision representa el segundo fracaso de la compafiia en tres lanzamientos

este afo.

PROLOGIS (PLD) anunci6é que adquirira a su rival mas pequefio, Duke Realty, en un acuerdo de acciones valorado en
alrededor de USD 26 Bn, incluida la deuda.

LATINOAMERICA
PARAGUAY: Ventas de bienes y servicios cayeron en abril. La caida interanual fue del 6,1%, con lo cual la variacién

acumulada en el primer cuatrimestre del afilo aumento6 un 0,5%, segun los datos preliminares del Estimador de Cifras de
Negocios (ECN) del Banco Central del Paraguay (BCP).



RENTA FIJA: Mercado con la mirada puesta en la licitacién de Letras de hoy y en el dato de inflacion minorista de
mayo

Los bonos en ddlares arrancaron la semana con importantes pérdidas, en un contexto de mayor aversion al riesgo global ante
la probabilidad de una recesion norteamericana y frente a una suba en la tasa de retorno de los Treasuries a 10 afios a niveles
maximos de 11 afios (teste6 un valor de 3,36%).

Pero ademas, a nivel local persisten las dudas sobre el futuro de la economia doméstica, ante la elevada inflacién minorista y
frente a un mayor déficit fiscal producto de un mayor gasto publico. Ademas, los inversores sostienen los temores sobre el
financiamiento en pesos que el Gobierno necesita para cubrir el déficit financiero.

Los soberanos globales ya cotizan con una paridad promedio de USD 27 por cada 100 nominales, mientras que los Bonares
muestran una paridad promedio de USD 26,50. De esta forma, los precios registran nuevos minimos post reestructuracién y
marcan una tasa de rendimiento promedio de 26% para los globales y de 27,5% para los Bonares.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se increment6 4% a 2124 puntos basicos, valor récord desde septiembre de
2020.

Los titulos publicos en pesos, en especial los ajustables por CER, cerraron con precios mixtos, tras las importantes caidas de
la semana pasada. Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration cerraron con una suba promedio de
0,8%, mientras que los de larga duration perdieron en promedio 1,6%.

De acuerdo a fuentes de mercado, el BCRA habria estado activo en el tramo corto de los titulos con CER, en especial, en las
letras que el Tesoro licita hoy. Desde el jueves viene interviniendo el Central en el mercado de bonos en pesos, y se estima
que lo siga haciendo en los préximos dias para sostener las cotizaciones.

Ademas, habria continuado el rescate de Fondos Comunes de Inversion (FCI) atados al CER, dada la firmeza de los tipos de
cambio financieros. A mediados de la semana pasada FCI habian rescatado Letras por ARS 14.000 M y Bonos CER por otros
ARS 14.000 M (seguln privados).

También el mercado tendra la mirada puesta en la licitacion de hoy, donde Economia buscara captar un minimo de ARS
14.000 M en la primera subasta de junio. Sera una colocacion chica, aunque los ojos estaran puestos en la segunda licitacién
del mes que se realizara el 28 de junio, donde el Gobierno enfrenta vencimientos por ARS 560.000 M.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval arranc6 la semana con una baja de 1,4%, en medio de importantes bajas externas

En un contexto en el que los mercados externos profundizaron las pérdidas de las dltimas ruedas, a raiz de la alta inflacion en
EE.UU. y la posibilidad de una recesion, el mercado local de acciones cerré con pérdidas en un marco de dudas sobre la
economia doméstica y el financiamiento de Argentina en moneda local, sumado a esto la fuerte suba de los ddlares
financieros.

En este contexto, el indice S&P Merval perdi6 ayer 1,4% y cerr6 en los 87.937,89 puntos, tras testear un maximo de 89.143
unidades, y un minimo de 86.617 puntos. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 1.241,1 M, monto
practicamente igual al promedio diario de la semana pasada. En Cedears se negociaron ARS 6.568,9 M, un 55% superior al
promedio diario de las Ultimas cinco ruedas.

Las acciones mas afectadas en la jornada del lunes fueron las de: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -6,7%,
Cablevision Holding (CVH) -5% y Cresud (CRES) -4,3%, entre las mas importantes. Terminaron en alza: Sociedad Comercial
del Plata (COME) +2,4%, Telecom Argentina (TECO2) +1,8%, Pampa Energia (PAMP) +0,9%, YPF (YPFD) +0,9%, y Central
Puerto (CEPU) +0,3%.



En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron ayer con mayoria de bajas. Se destacaron las acciones de: Despegar
(DESP) -12,1%, Grupo Supervielle (SUPV) -10,7%, Mercado Libre (MELI) -9,4%, Cresud (CRESY) -9,1%, Grupo Financiero
Galicia (GGAL) -7,9%, Globant (GLOB) -7,8%, y Transportadora de Gas del Sur (TGS) -7,5%, entre las mas importantes.

Indicadores y Noticias locales
Exportaciones de la industria quimica y petroquimica crecieron 39% YoY en abril

De acuerdo a la Camara de la Industria Quimica y Petroquimica (Ciqyp), la produccion de la industria quimica y petroquimica
registré en abril un crecimiento de 3% YoY, pero con una contraccion mensual de 12,0%. Por su parte, las ventas locales se
incrementaron 49% YoY, al tempo que las exportaciones registraron una suba de 21% MoM y 39% YoY, producto de aumentos
en precios y volumens vendidos. El acumulado de los primeros cuatro meses para las exportaciones registré un crecimiento de
68% interanual.

Consumo registra contracciéon de 6,7% YoY en mayo

Segun privados, el consumo registré en mayo una caida de 6,7% YoY, persistiendo la performance negativa por cuarto mes
consecutivo. En el acumulado de los cinco primeros meses de 2022 respecto al mismo periodo del afio anterior, se registra una
retraccion del -2,6% en consumo y crecimiento del 54,7% en facturacién. Los bonos otorgados por el IFE, el ajuste a jubilados y
pensionados, la apertura de paritarias ha permitido incrementar las ventas en volimenes, pero alin con caidas interanuales.
Consumo de servicios publicos se incrementé 6,2% YoY en marzo (INDEC)

Segun el INDEC, el indice que mide el consumo de servicios publicos registré un aumento de 6,2% YoY en marzo de 2022,
siendo la decimosegunda suba interanual consecutiva luego de romper una racha de 33 meses de continua contraccion
interanual. En relacion con el mes de febrero de 2022, la serie sin estacionalidad del indice registra una suba en su nivel de 1,1%
MoM. Al mismo tiempo, el indice serie tendencia-ciclo tuvo una variacion positiva de 0,5% en marzo respecto al mes anterior.
Indicadores monetarios

Las reservas internacionales cayeron el lunes USD 244 M vy finalizaron en USD 41.353 M.

Tipo de cambio

El ddlar contado con liquidacién (implicito) subié el lunes ARS 10,13 (+4,5%) y se ubic6 en los ARS 237,74, marcando una
brecha con la cotizacion del oficial de 94,4%. El délar MEP (o Bolsa) avanz6 ARS 4,17 (+1,9%) y termin6 ubicdndose en los ARS

237,74, dejando un spread con la divisa que opera en el MULC de 85,9%.

Los délares financieros subieron en las Ultimas tres jornadas en medio de una fuerte tensién por la situaciéon de la deuda en
pesos, sumado a esto la mayor aversion al riesgo global.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista gané en el inicio de la semana 50 centavos y cerro en los ARS 122,30 (vendedor), en
un contexto en el que el BCRA compro USD 25 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




