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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El emprendimiento no es ni ciencia ni arte, es una practica»

Peter Drucker

Grafico del dia
Rendimientos del Tesoro se disparan tras el dato negativo de
inflacion y la curva se achata entre los T-Bill de 5 y 30 afios

Inversion
raders ramp up tightening outlook after CPI report

MYield spread between 5- and 30-year Treasuries
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Los bonos del Tesoro de Estados Unidos se desplomaron, impulsando los rendimientos de las
notas a dos y cinco afios a su nivel mas alto desde 2008, después de que un inesperado repunte
de la inflacibn aumentara las especulaciones de que la Reserva Federal tendra que subir las
tasas de interés de manera mas agresiva en los proximos meses. El alza de los precios al
consumidor en mayo a un nuevo maximo de cuatro décadas sorprendié a los inversionistas, que
esperaban sefiales de que la inflacion habia tocado techo, y llevé a los operadores a proyectar
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aumentos de tasas de medio punto porcentual en las reuniones de la Fed de junio, julio y
septiembre. Barclays Plc se convirtid en el primer banco de Wall Street en pronosticar que el
banco central elevara las tasas en tres cuartos de punto porcentual en su reunion de la préxima
semana, mientras que los swaps comenzaron a descontar probabilidades de dicha medida en
julio. Los movimientos del mercado de bonos empujaron temporalmente los rendimientos a 30
afios por debajo de los de las notas a cinco afios, lo que indica el riesgo de que el endurecimiento
del banco central pueda provocar una recesion. Las tasas a dos afios subieron hasta 21 puntos
béasicos en el dia al 3,02%. Un aumento de la tasa de la Fed de 50 puntos basicos “esta sobre la
mesa ahora para cada reunion, y sigue siendo una cuestion de subir la tasa hasta que la inflacion
comience a ceder”, dijo Gregory Faranello, de AmeriVet Securities. “Se hablara de 75 en el
mercado”, pero es probable que el presidente de la Fed, Jerome Powell, prefiera un ritmo mas
mesurado, sefialé Faranello. La venta de bonos del Tesoro estuvo encabezada por los valores a
corto plazo, que son mas sensibles a los movimientos de tasas de la Fed, y el rendimiento a
cinco afios sigui6 al de dos afos, subiendo 17 puntos basicos al 3,24%. Los rendimientos a 30
afios aumentaron seis puntos basicos hasta el 3,23%.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa))

Mercado local

Bonos CER frenaron desplomes y rebotaron en el cierre de una semana con alta tension. La
plaza financiera local cerré una semana frenética y de alta tensién, aunque al menos, los bonos
en pesos lograron frenar este viernes la fuerte liquidacion de los dltimos dias, y ensayaron un
rebote, al tiempo que los titulos en ddlares volvieron a caer, al igual que los ADRs, por el
incremento en la aversion al riesgo tras un dato inflacionario estadounidense mayor al esperado.
Las crecientes dudas sobre el futuro de la economia local, pese al cumplimiento de las primeras
metas comprometidas con el Fondo Monetario Internacional (FMI), no dan tregua a una masiva
corriente vendedora de activos que disparé al riesgo pais a niveles maximos histéricos. En ese
marco, los bonos nominados en dolares perdieron hasta mas de 3%, con bajas lideradas por el
Global 2029 (-3,2%); y el Bonar 2038 (-2,6%). En la semana, los Globales acumularon una caida
del 8,5%, uniforme a lo largo de la curva, cerrando asi en minimos historicos.

Inflacién: informaran un IPC de mayo en torno al 5% vy junio empezé con fuertes subas en
alimentos. Después del pico de 6,7% de marzo, la inflacion pareceria haber comenzado un lento
camino descendente. Es que al 6% de abril, le seguiria un dato cercano al 5% en mayo. Asi lo
proyectan distintas consultoras, cuyas estimaciones rondan el 5,2%. Ademas, en la misma linea,
advierten que las fuerte subas de alimentos en los primeros dias de este mes, sumaran presion
al indicador de junio. Tal como se desprende del Relevamiento de Expectativas del Mercado
(REM) del Banco Central, se estima que la inflacion de mayo fue del 5,2%. Los analistas
consultados en el REM estimaron que la inflacion de junio sera del 5% y que, a lo largo de todo
2022, acumulara una variacion del 72,6%. Y la realidad de los primeros dias de este mes marca
que los alimentos contindan presionando al alza.

Los bonistas se muestran disconformes con el FMI porgue no fue mas exigente con
Argentina. Los bonistas internacionales que ingresaron al canje de deuda de agosto del 2020
estan defraudados con el Fondo Monetario Internacional (FMI). Ya con los resultados casi finales
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sobre la mesa, de la primera mision correspondiente al Facilidades Extendidas cerrado el 25 de
marzo pasado; los tenedores de los titulos publicos de aquel llamado exitoso de Martin Guzman,
consideran que los técnicos del organismo financiero fueron muy débiles con la Argentina. Creen
que el director gerente para el Hemisferio Occidental, llan Goldfjan, su directora adjunta Julie
Kozac y el responsable del caso argentino Luis Cubeddu; no fueron duros en la fiscalizacion al
no exigirle al pais una politica fiscal, monetaria y cambiaria mas restrictiva para cumplir las ya
(para ellos) languidas metas comprometidas en el acuerdo que reemplazé al Facilidades
Extendidas..

Mercado global

El Dow Jones pierde 600 puntos en un solo dia y el Nasdag se deja un 2,75%. Los principales
indices de la bolsa estadounidense intensifican las caidas en la sesién del jueves, conforme los
inversores anticipan los datos de inflacion que se conoceran el viernes. El Dow Jones cae un
1,94% hasta los 32.272,79 puntos y el S&P 500 retrocede un 2,38% hasta las 4.017,82 unidades.
Por otro lado, el Nasdag Composite pierde un 2,75% en la jornada y desciende a los 11.754,23
enteros; mientras que el Nasdaq 100 cae un 2,74% hasta los 12.269,78 puntos. Las acciones
estadounidenses han caido por segundo dia consecutivo esta semana con el crecimiento en el
punto de mira después de que el Banco Central Europeo se convirtiera en el Gltimo en sefialar
politicas restrictivas para combatir la inflacién, informa Bloomberg. "Con los mercados
obsesivamente centrados en la senda de la inflacion y preparandose para el informe del IPC de
mafana, las previsiones de crecimiento lento e inflaciéon elevada del BCE no han servido para
aliviar los temores de que se agrave la estanflacién”, ha dicho Quincy Krosby, estratega jefe de
renta variable de LPL Financial.

EEUU: las peticiones por desempleo vuelven a acercarse a las 300.000. Mal dato de empleo
este jueves en EEUU. Las peticiones de subsidio por desempleo han escalado hasta las 292.000
frente a las 210.000 que esperaban los economistas y las 202.000 de la semana anterior (dato
revisado desde las 200.000 registradas inicialmente). Es la mayor alza desde el pasado mes de
julio. La cifra no se acercaba tanto a la barrera de las 300.000 desde el pasado mes de enero,
cuando marcaron 290.000 en plena ola 6micron del covid. Si bien las solicitudes iniciales
contintan manteniéndose cerca de los niveles previos a la pandemia, el pronunciado aumento,
de mantenerse, podria indicar un debilitamiento en el mercado laboral en los préximos meses.
Al subir los tipos de interés, la Reserva Federal (Fed) esta tratando de enfriar la demanda en
general en la economia, incluida la mano de obra, en un esfuerzo por frenar la inflacion mas alta
en décadas, lo que podria aumentar el desempleo.

Los analistas cargan contra el BCE: "No se han dado detalles". La presidenta del Banco Central
Europeo (BCE), Christine Lagarde, ha expresado el firme compromiso de la institucion de evitar
una fragmentacion en los mercados de deuda de la zona euro, sin embargo, los expertos creen
gue faltan datos al respecto. "En la reunidon de hoy no se dieron detalles y los diferenciales
periféricos se ampliaron en consecuencia”, ha sefialado Konstantin Veit, gestor de cartera de
Pimco, quien se muestra escéptico en cuanto a que el BCE anuncie ex ante un mecanismo de
apoyo creible. En este sentido, Nicolas Fores, responsable de renta fija de Candriam, considera
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que el final de la expansion cuantitativa (QE) es una clara amenaza para la estabilidad financiera
de la zona euro, donde el 'spread' de italia se ha ampliado significativamente. "Incluso si los
mercados estan especulando sobre un marco de control de diferenciales, ain no se ha
presentado ninguna herramienta adicional. Por lo tanto, el riesgo de fragmentacién del mercado
es significativo y no hay duda de que el BCE deberia ofrecer detalles sobre una posible nueva
herramienta en los préximos meses", ha afiadido.

Efemérides

Se estima que un 13 de junio del afio 323 a.C. muri6 Alejandro Ill de Macedonia, mas conocido como
Alejandro Magno o Alejandro el Grande,. Fue rey de Macedonia, hegemon de Grecia, faraén de Egipto
y Gran rey de Media y Persia, hasta la fecha de su muerte. Hijo y sucesor de Olimpia de Epiro y Filipo
Il de Macedonia, su padre lo prepar6 para reinar, proporcionandole experiencia militar y
encomendando a Aristoteles su formacion intelectual. Su ascenso al trono no fue facil; su padre lo
exilié junto a su madre por considerarlo un hijo adultero. Su madre se exilié en Epiro y las amistades
de Alejandro también fueron exiliadas por una posible conspiracion. Filipo muere asesinado, y
Alejandro se hace con el poder, eliminando adversarios que pudiesen reclamar el trono. Alejandro es
el mayor de los iconos culturales de la Antigliedad, ensalzado como el mas heroico de los grandes
conquistadores. Su figura y legado han estado presentes en la historia y la cultura, tanto de Occidente
como de Oriente, a lo largo de més de dos milenios y ha inspirado a los grandes conquistadores de

todos los tiempos, desde Julio César hasta Napoledn Bonaparte.
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Foto del dia

"Ondas" - El Parque Nacional de los Len¢ois Maranhenses es un sitio de conservacion de la naturaleza
brasilefia. Es un area protegida integral ubicada en la regién nordeste del estado de Maranhéo. El territorio
del parque, con una superficie de 156.584 ha, esta distribuido por los municipios de Barreirinhas, Primeira
Cruz y Santo Amaro do Maranhao. El parque fue creado con el objetivo principal de la "proteccion de la
flora, la fauna y la belleza natural, que estan en el sitio". Insertado en el bioma costero marino, el parque
es un exponente de los ecosistemas de manglares, restinga y dunas, asociado a vientos fuertes y lluvias
regulares. Su gran belleza escénica, junto con los paseos por los campos de dunas y la posibilidad de
bafarse en las lagunas, atraen turistas de todo el mundo, que visitan el parque durante todo el afio.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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