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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No hay atajos a cualquier lugar que merezca la pena ir»

Beverly Sills

Grafico del dia
El precio de los fletes internacionales y otros indicadores sefalan
el techo de la inflacion internacional

Precio medio de fletes de contenedores maritimos

Drewry Shipping Index, en dolares

Precio med
02/06/22: 7.625,56

Fuente: Bloomberg ell conomista..
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La inflacién se ha convertido en el azote de los bancos centrales de todo el mundo. Inicialmente,
el precio de las materias primas tras los confinamientos y, posteriormente, los cuellos de botellas
la hicieron despegar y ahora afecta a todo tipo de bienes y servicios, amenazando la
recuperacién mundial tras la pandemia. El mundo se ha lanzado a una retirada de estimulos
sincronizada y a una carrera para subir tipos. Sin embargo, ya hay indicadores que apuntan a
una cierta fatiga en la escalada de precios. La invasién de Rusia a Ucrania, los cuellos de botella
en los suministros y los altos precios de la energia han provocado una tormenta perfecta sobre
los precios a nivel planetario. Los bancos centrales se han puesto manos a la obra para intentar
evitar el desastre de una inflacion descontrolada sobre las economias, con un endurecimiento
de la politica monetaria, mientras la amenaza de estanflacion, subida de precios con recesion o
estancamiento, se agiganta. La mayoria de bancos centrales se dirigen a un equilibrio imposible
entre evitar una inflacion fuera de control y que el crecimiento econémico se mantenga vivo. La
escalada de tipos de interés lleva aparejado un inevitable frenazo econémico, lleno de
turbulencias financieras, que puede desembocar en una recesion involuntaria, si el ajuste de los
bancos centrales se pasa de frenada. Para los expertos y analistas, el mayor riesgo para la
economia y el mercado son unos bancos centrales que terminen frenando demasiado a la
economia y devuelvan a la inflacion por debajo de un nivel deseado para una situacion de
crecimiento equilibrada. Tras, practicamente, un afio de rally inflacionario, ya empiezan a
aparecer indicadores que apuntan a que los precios, por lo menos, han tocado techo. El precio
de semiconductores, de fertilizantes y de contenedores se ha convertido en los indicadores
adelantados de como va a evolucionar la inflacién. Los tres han comenzado a caer.

Fuente: El Economista ES (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval repunté pero el riesgo pais trepé a maximos de dos semanas. La bolsa portefia dio
sefiales de una parcial recuperacion este martes, en sintonia con los mercados externos, donde
Wall Street pasé de un inicio en baja a operar en terreno positivo. En cambio, los bonos
soberanos en dolares soberanos volvieron a ceder y el riesgo pais alcanzé un maximo en dos
semanas. En el mercado local, el indice accionario S&P Merval de BYMA cerré una mejora del
0,7%, a 90.938,11 puntos, en una sesion volatil de negocios que se movié al ritmo de los ADRs
locales en Wall Street. Los avances més salientes del dia los anotaron las acciones de Loma
Negra (+2,5%); Cresud (+2,4%); y Grupo Valores (+2,3%). En Wall Street, los papeles de
empresas argentinas cerraron dispares. Los ascensos fueron encabezados por Vista Energy
(+3,4%); Mercado Libre (+2,6%); y Loma Negra (+2%). En cambio, las bajas fueron lideradas por
Despegar (-5,3%); Edenor (-2,9%); y Telecom Argentina (-1,7%).

Creditos al sector privado se estancaron en mayo. Los préstamos en pesos al sector privado se
estancaron en mayo, al alcanzar un nivel de $5.091.153 millones, representando un aumento del
68,1% anual, valores que se encuentran muy cercanos a la inflacion del periodo, indicé este
martes un informe. Durante mayo, el crecimiento fue de $258.037 millones respecto de abril, lo
que representa un aumento de 5,3%, cercano al valor de la inflacion esperada para este periodo.
Con todo, en el informe se analizé individualmente las principales lineas de préstamos y sus
diferentes comportamientos. En primer lugar, la linea de préstamos personales creci6é un 3,7%
mensual, encadenando su vigésima segunda suba consecutiva. El saldo subi6 a $821.165
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millones para el total acumulado, presentando un crecimiento interanual del 59%, contra los
$516.567 millones al cierre del mismo mes del afio anterior.

El BCRA solo pudo comprar US$10 millones, en medio de fuertes pagos de energia. El Banco
Central comproé u$s10 millones este martes, llevando el resultado del mes a unos US$15 millones
de compras netas en el mercado. Sucede luego de cerrar la semana anterior con ventas
acumulada por US$150 millones. El peso de las importaciones de energia y combustible han
complicado el escenario para que el Banco Central pueda cumplir con la acumulacién de
reservas segun lo previsto en el entendimiento con el FMI y pone en duda que los objetivos en
tal sentido se puedan alcanzar en el primer semestre de este afio. El dolar CCL -operado con el
bono Global 2030- subié siete centavos a $210,17, por lo que la brecha con el tipo de cambio
mayorista se ubico en el 73,3%. El délar MEP -también valuado con el Global 2030- bajé 16
centavos a $208,68, ante lo cual el spread con el mayorista lleg6 al 72,1%..

Mercado global

El S&P 500 y el Nasdag se anotan subidas del 1% este martes. Los principales indices de la
bolsa estadounidense terminan la sesion del martes en positivo. El Dow Jones sube un 0,80%
hasta los 33.180,14 puntos y el S&P 500 repunta un 0,95% vy se sitla en las 4.160,68 unidades.
En cuanto a los indices tecnoldgicos, el Nasdag Composite sube un 0,94% hasta los 12.175,23
enteros, mientras que el Nasdag 100 registra un ascenso del 0,89% vy alcanza los 12.711,68
puntos. En lo que va de afio, el Dow Jones pierde un 8,69%:; el S&P 500 se deja un 12,70% y el
Nasdag 100 retrocede un 22,11%. "El sentimiento [de los inversores] se vio alterado durante gran
parte del dia, ya que los inversores dudaron en asumir riesgos ante la preocupacién de que el
endurecimiento monetario de la Reserva Federal frene el crecimiento”, informa Bloomberg.
"Parece que las probabilidades de un aterrizaje suave son razonablemente buenas, pero es dificil
de gestionar”, Anthony Crescenzi, estratega de mercado y gestor de carteras de Pacific
Investment Management Co.,ha dicho en Bloomberg TV.

Sequn Yellen, la inflacion ha venido para quedarse: "es probable que se mantenga alta". La
secretaria del Tesoro, Janet Yellen, dijo a los legisladores estadounidenses que la acribillaron el
martes con preguntas sobre el aumento en el costo de la vida que es probable que la inflacion
se mantenga alta y que no deberia haber calificado los grandes aumentos de precios como
"transitorios" el afio pasado. Yellen, en una audiencia del Comité de Finanzas del Senado, siguio
defendiendo el Plan de Rescate Estadounidense de 1,9 billones de délares del presidente Joe
Biden, al que los republicanos han culpado de ayudar a impulsar la inflacion a un maximo de
cuatro décadas. "Senador, estamos viendo una alta inflacibn en casi todos los paises
desarrollados del mundo, y tienen politicas fiscales muy diferentes"”, dijo Yellen en respuesta al
republicano de Montana Steve Daines. "No puede ser que la mayor parte de la inflaciéon que
estamos experimentando refleje el impacto del ARP".

Los inversores minoristas 'se esfuman' de EEUU. "Cuando mi limpabotas invierte en bolsa, yo lo
vendo todo". Esta frase, atribuida habitualmente a John Davison Rockefeller, es uno de los
mantras mas conocidos en los mercados. En bolsa es habitual que los inversores minoristas, los
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pequefos inversores individuales, tomen decisiones erroneas movidos por sentimientos
viscerales: ansiedad en las caidas, avaricia en las subidas. Es algo que parece inherente a la
naturaleza humana. Cuando las bolsas han subido mucho llegan aquellos inversores que quieren
participar de las ganancias que se han generado, pero llegan tarde. Y viceversa: cuando las
pérdidas son la ténica generalizada en los mercados, muchos minoristas se dan por vencidos y
deshacen posiciones para evitar perder mas, asumiendo pérdidas en sus inversiones. Esto,
precisamente, es lo que esté ocurriendo ahora en la bolsa estadounidense. En una primera mitad
de afio que ha sido muy complicada para las bolsas, con el S&P 500 llegando a rozar las pérdidas
del 20% desde maximos y amenazando con entrar en un nuevo mercado bajista, los minoritarios
han tirado la toalla, hasta deshacer todas las posiciones que compraron desde el inicio de la

crisis del Covid-19.

Efemérides

Un 8 de junio de 1949 se publica la novela 1984 de George Orwell. Es una novela politica de ficcion
distépica, escrita por George Orwell entre 1947 y 1948. La novela popularizé los conceptos del
omnipresente y vigilante Gran Hermano o Hermano Mayor, de la notoria habitacién 101, de la ubicua
policia del Pensamiento y de la neolengua, adaptacién del idioma inglés en la que se reduce y se
transforma el I1éxico con fines represivos, basandose en el principio de que lo que no forma parte de la
lengua, no puede ser pensado. Muchos analistas detectan paralelismos entre la sociedad actual y el
mundo de 1984, sugiriendo que estamos comenzando a vivir en lo que se ha conocido como sociedad
orwelliana,1 una sociedad donde se manipula la informacién y se practica la vigilancia masiva y la
represion politica y social. Sin embargo, no hay que olvidar que estos elementos ya aparecen en la
novela rusa Nosotros (1924) de Zamiatin, en la que se inspiré Orwell, y que se considera la novela

fundadora de la novela distopica contemporanea.
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Foto del dia

"Escondida" - La Gruta de Son Poong es una cueva en la provincia de Quang Binh, en el parque nacional
Phong Nha-Ké Bang, en Vietnam. Contiene las estalagmitas mas altas conocidas del mundo, de hasta 70
metros de alto. La Gruta fue encontrada en febrero de 2009 cuando un grupo de cientificos britanicos de
la Asociacién Britanica de Investigacion de Cuevas, dirigida por el matrimonio compuesto por Howard y
Limbert Deb, realizaba una expedicién en Phong Nha-Ke Bang del 10 al 14 de abril de 2009. Habia sido
utilizada antes como refugio de los bombardeos durante la Guerra de Vietnam. Un hacendado local, que
conocia la entrada, condujo a los equipos britanicos y alemanes hasta ella. Segun los espeleélogos, la
cueva es dificil de encontrar, por estar completamente cubierta de vegetaciéon y musgo.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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