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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Un camino de mil millas comienza con un solo paso»

Lao Tzu

Grafico del dia
El mercado recorta un 25% su beneficio para 2023

En 2022 ha perdido usuario por primera vez en una década NETFLIX
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Fuente: FactSet. elEconomista

Miércoles 22 de abril de 2020, Netflix comunica que ha duplicado su beneficio durante el primer
trimestre gracias en gran parte a que ha sido capaz de captar 16 millones de nuevos usuarios
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gracias a los confinamientos provocados por el Covid-19. El hito se produjo apenas un mes
después de los cierres se extendieran de manera generalizada, en Espafia el estado de alarma
se decret6 el 14 de marzo, en Estados Unidos el primer estado en confinarse lo hizo a primeros
de marzo, mientras que los cierres en China se produjeron ya en enero. Esos tiempos de
bonanzas y de récords histéricos son ya cosa del pasado, el gigante del streaming ha pasado de
la alegria a un dolor de cabeza casi continuo y no parece que se vayan a solucionar con
paracetamol y mucha agua, es mas, todos apunta a que sus problemas se van a agravar en el
futuro. En abril de este afio, exactamente dos afios después de su mejor momento, comunicé
gue perdia usuarios por primera vez en una década y si sus previsiones no fallan para el segundo
trimestre de este habra borrado de un plumazo los usuarios ganados entre 2020 y 2021. Si ganar
usuarios a un ritmo nunca visto supuso duplicar su beneficio, perderlos va a tener justamente el
efecto contrario. Si todo va segun lo previsto cerrara el ejercicio con unas ganancias cercanas a
los 4.600 millones de euros, mientras que a principios de afio -antes de que empezaran sus
dolores de cabeza- el consenso de analistas de FactSet estimaba un beneficio neto de mas de
5.200 millones (ver grafico). Esto supone un recorte del 12%. Mas duras son las previsiones de
cara a 2023, el consenso de mercado las ha recortado en casi un 25% pasando de los 6.700
millones que estimaban a comienzos de afio a los aproximadamente 5.000 millones que estiman
en la actualidad. Sin embargo, las previsiones para los ingresos se han mantenido estables.

Fuente: El Economista ES (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval sufri6 mayor baja en casi 3 semanas y el riesgo pais volvié a superar los 1.900
puntos. Acompafiando la tendencia de las plazas regionales, la bolsa portefia sufrié este lunes
su mayoria caida diaria en mas de dos semanas, en medio de peleas en la coalicion de gobierno
que derivaron en la salida del ministro de Desarrollo Productivo, Matias Kulfas. El indice
accionario S&P Merval de BYMA perdié un 1,6%, a 90.351,73, tras un comienzo levemente
alcista, y luego de ceder un 2% durante la semana pasada. En Wall Street, por su parte, las
acciones argentinas se movieron mayormentea la baja, en una jornada positiva para la bolsa
neoyorquina: los retrocesos fueron encabezados por Cresud (-3,9%); BBVA (-3,8%), y Pampa
Energia (-3,1%). Por el contrario, entre los avances mas destacados del dia aparecieron los
papeles de Vista Energy (+2,6%); Mercado Libre (+1,9%); y Transportadora de Gas de Sur
(+0,9%). Una fuerte escalada inflacionaria, que rondaria el 72% este afio, el dificil cumplimiento
de metas acordadas con el Fondo Monetario Internacional y las tensiones internas en el Gobierno
mantienen un manto de dudas entre los inversores.

El mercado enciende las alarmas y advierte por las reservas del Banco Central. Tras la
confirmacioén de la aprobacion por parte del Fondo Monetario Internacional (FMI) de la primera
revision prevista en el acuerdo, las cuentas del segundo empiezan a encender sefiales de
alarma. Al menos dos de los tres criterios claves del programa empiezan a no llegar a cumplirse,
lo que dispararia la necesidad de que la Argentina pida formalmente un waiver. Los dos puntos
en duda son el objetivo de acumulacion de reservas y el cumplimiento de la meta fiscal. El
mercado se muestra escéptico de que el Gobierno logre sortear la prueba en el segundo
semestre y descartan que la inflacién baje con contundencia en 2023. "Cuando uno ve el
escenario inflacionario, no hay razones para pensar, no sélo que este afio va a terminar por
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debajo de 70%, sino que el afio que viene vaya a haber sefiales que diga que eso va a bajar
fuertemente", estimaron analistas.

Alberto Fernandez y Martin Guzman presentaron el proyecto de Renta Inesperada. El presidente
Alberto Fernandez, acompafiado del ministro de Economia, Martin Guzman, dio detalles del
proyecto de ley que gravara la renta inesperada, es decir los beneficios extraordinarios que
recibirian determinados sectores como consecuencia de la suba en los precios internacionales
derivada de la guerra en Ucrania. La norma debera ser tratada por el Congreso, donde necesitara
el respaldo de una oposicién que ya adelantd su rechazo a la medida avalada por el Fondo
Monetario Internacional. El presidente Alberto Fernandez consideré este lunes que la aprobacion
del proyecto de ley que impone una alicuota a la renta inesperada a las empresas favorecidas
por el incremento extraordinario de sus ganancias "no es una obligacion del Frente de Todos
sino de todos los diputados y senadores”, en un debate similar al que dieron paises como Gran
Bretafia, Italia o Estados Unidos.

Mercado global

Los indices vuelven a registrar caidas del 1% en la semana. Los principales indices de la bolsa
estadounidense terminan la sesién del viernes en 'rojo'. El Dow Jones retrocede un 1,05% hasta
los 32.899,70 puntos y el S&P 500 cae un 1,63% y se sitla en las 4.108,54 unidades. En cuanto
a los indices tecnolégicos, el Nasdag Composite pierde un 2,47% en la jornada y desciende a
los 12.012,73 enteros, mientras que el Nasdaqg 100 cae un 2,67% hasta los 12.548,02 puntos.
Con respecto al viernes pasado, el Dow Jones se deja un 0,94%; el S&P 500 cae un 1,15% y el
Nasdag 100 pierde un 1,05%. En lo que va de afio, el Nasdaqg 100 cae un 23,11%; el S&P 500
registra un descenso del 13,80% y el Dow Jones cae un 9,46%.

La economia de EEUU encara un numero de shocks "sin precedente". Los ejecutivos de los
mayores bancos del mundo allanan el terreno para una recesion a medio plazo. Si este miércoles
el CEO de JPMorgan aseguraba que se aproxima un huracan econémico, este jueves ha sido el
turno de John Waldron, presidente y Chief Operating Officer (COO) del banco de inversion
Goldman Sachs. El directivo opina que la economia sufre en este momento un nimero de shocks
"sin precedente" en la historia. Se refiere, entre otros, a la guerra de Ucrania, la escasez de
materias primas, la inflacion, la subida de tipos de interés, la caida del consumo. "Este es uno -
si no el que més- de los escenarios mas complejos y dinamicos que he visto en mi carrera.
Obviamente, hemos pasado por muchos ciclos, pero la confluencia del nimero de shocks que
sufre el sistema, para mi, no tiene precedentes", dijo Waldron en una conferencia bancaria. El
miércoles, Jamie Dimon, presidente y consejero delegado de JPMorgan Chase, hizo una
exposicién mas literaria pero igual de pesimista sobre el futuro cercano. "Ahora mismo, el tiempo
es soleado, las cosas van bien. Todo el mundo piensa que la Fed puede manejar esto. Ese
huracan esta ahi fuera, viniendo hacia nosotros. Solo que no sabemos si es uno pequefio o la
supertormenta Sandy".

El bono americano 'sufre’ el buen dato de empleo. El buen dato de empleo en Estados Unidos ha
vuelto a revivir la expectativa de unas mayores subidas de tipos, lo que esta lastrando el precio



https://www.ambito.com/economia/renta-inesperada/alberto-fernandez-y-martin-guzman-presentaron-el-proyecto-n5456562
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_24203
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11801133/06/22/El-presidente-de-Goldman-sobre-la-inflacion-Es-el-escenario-mas-complejo-de-mi-carrera-.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_24165

d” Bolsar
07/06/2022

del bono americano y disparando su interés. EI mercado laboral de EEUU sigue siendo
robusto. El informe de empleo relativo a mayo de la Oficina de Estadisticas Laborales conocido

este viernes recoge la creacién de 390.000 nuevos puestos de trabajo durante el mes. La cifra

supera las expectativas de los analistas, que esperaban que el nimero se redujera a 325.000

desde los 436.000 empleos creados en abril (dato corregido al alza respecto la lectura

preliminar). Ademas, los salarios estan creciendo a un ritmo anual del 5,2%. Todo lo anterior
sigue apoyando la hipétesis de la escasez de factor trabajo. Las empresas luchan por encontrar
trabajadores en un mercado muy ajustado. La Reserva Federal (Fed) seguird incrementando el
precio del dinero para enfriar la economia y evitar que se genere una espiral entre precios y

salarios.

Efemérides

Un 7 de junio de 1848 naci6 Paul Gauguin, un pintor posimpresionista reconocido después de su
fallecimiento. El uso experimental del color y su estilo sintetista fueron elementos clave para su
distinciéon respecto al impresionismo. Su trabajo fue de gran influencia para los vanguardistas
franceses y para muchos otros artistas modernos, como Pablo Picasso y Henri Matisse. El arte de
Gauguin se volvié popular después de su muerte, parcialmente debido a los esfuerzos del comerciante
de arte Ambroise Vollard, quien organizdé exhibiciones de su obra casi al término de su carrera y
postumas en Paris. Muchas de sus obras se encontraban en posesion del coleccionista ruso Sergei
Shchukin, asi como en otras colecciones importantes. Gauguin fue una figura importante del
simbolismo, participando como pintor, escritor y escultor de grabados y ceramica. Su experimentacion
audaz con el color fue lo que colocé los cimientos para el estilo sintetista del arte moderno. Su obra

ayudé a la evolucion de la pintura, referente al expresionismo aleméan y el fovismo..
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Foto del dia

"Algodon” - Pamukkale es una zona natural y al mismo tiempo una famosa atraccion turistica al sudoeste
de Turquia, concretamente en el valle del rio Menderes, en la provincia de Denizli, donde se disfruta de
un clima templado la mayor parte del afio. La antigua ciudad de Hierapolis se construy6 en lo alto del
‘castillo’ blanco, que en total tiene 2700 m de longitud y 160 m de altura. Puede ser divisado a gran
distancia, por ejemplo, si vamos conduciendo por las colinas del lado opuesto del valle hacia la ciudad de
Denizli, que esta a 20 km, o viajando desde la costa de Antalya y el mar Egeo. Los movimientos tectonicos
que tuvieron lugar en la depresion de la falla de la cuenca del rio Menderes no sélo causaron frecuentes
terremotos sino que también ocasionaron la aparicion de numerosas fuentes de aguas termales. Fueron
esas aguas, con su alto contenido en minerales las que crearon Pamukkale.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria

{:} CRITERIA : sk _www.criterialatam.com

_ m fcriteria-investment



http://criterialatam.com/

/;") Bolsar

07/06/2022

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



