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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La cosa mas importante del arte es trabajar. No importa nada mas que sentarse

cada dia e intentarlo»
Steven Pressfield

Grafico del dia
EEUU cre6 mas empleos de los esperados en mayo, pero el paro
sigue en el 3,6%

Evolucion del empleo en Estados Unidos
Nominas no agricolas. En miles.

Nominas no agricolas
31/05/2022: 390 B

Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales de EEUU. ell conomista..

El mercado laboral de Estados Unidos sigue siendo robusto. El informe de empleo relativo a
mayo de la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) conocido este viernes recoge la creacién de
390.000 nuevos puestos de trabajo durante el mes. La cifra supera las expectativas de los
analistas, que esperaban que el nimero se redujera a 325.000 desde los 436.000 empleos
creados en abril (dato corregido al alza respecto la lectura preliminar). "Los aumentos de empleo
mas notables se produjeron en el ocio y la hosteleria, en los servicios profesionales vy
empresariales, y en el transporte y el almacenamiento. El empleo en el comercio minorista
disminuy6", sefiala la BLS. El lado negativo viene desde la tasa de desempleo, que el mes
pasado volvio a situarse en el 3,6%. Los expertos daban por hecho que en mayo caeria una
décima, al 3,5%, el nivel en el que se encontraba el paro estadounidense antes de que estallara
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la pandemia de covid-19. Esto refleja la "escasa capacidad de mejora" del mercado laboral
norteamericano, aseguran los analistas de Bankinter. Kathy Bostjancic y Lydia Boussour,
analistas de Oxford Economics, explican que el tltimo informe de empleo de EEUU respalda la
opinién del presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, de que el mercado laboral
sigue estando extraordinariamente ajustado. "Por ello, el informe de hoy apoya que la Fed suba
el tipo de interés de los fondos federales en 50 puntos basicos en cada una de sus reuniones de
junio y julio", al igual que hizo el mes pasado, afladen estas expertas.

Fuente: El Economista ES (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos atados a la inflacion sufrieron caidas de hasta 6% en el inicio de junio. La inversion estrella
de 2021, y también la de los primeros cinco meses del afio pareciera estar perdiendo adeptos en
el inicio de junio. Es que, en apenas tres jornadas que van del sexto mes del afio, los bonos en
pesos que ajustan por inflacion (CER) ya sufren caidas de hasta 6%, lo que lleva a preguntarse
si es el final de la "fiesta CER". Impulsados por crecientes expectativas de inflacién (mas de 65%
para 2022, segln el REM de abril), mientras el délar oficial corria y se desliza debajo del indice
de precios, y los tipos de cambio alternativos se mantenian (y siguen por ahora) apacibles, los
titulos CER llegaron a subir hasta mas de 40% en el afio. Sin embargo, la tendencia empez6 a
desacelerarse en mayo, y da ciertas sefiales de que podria empezar a revertise en junio: ahora
las subas de 2022 se achicaron hasta el 32%.

La CNV impulsa un nuevo régimen para emisién de bonos con impacto social y perspectiva de
género. La directora de la Comision Nacional de Valores, Ménica Erpen, anunci6 la creacién de
un nuevo Régimen Especial Simplificado y Garantizado, que impulsa las emisiones de bonos
con impacto social y desde una perspectiva de género. Segpun se anuncio, "esta iniciativa tiene
como objetivo impulsar el empoderamiento econdémico femenino, mediante el acceso a
microcréditos por parte de mujeres vulnerables, estimulando la participacion en la toma de
decisiones". La mesa de trabajo, que incluye a participantes del sector publico y privado,
interactia desde hace un afio y medio con el fin de generar este tipo de emisiones y para
"identificar barreras y obstaculos que dificultan la inclusion financiera de nuevos actores relativos
a la economia socio-productiva”, se especifico. "El interés de los inversores en este tipo de bonos
con impacto queda demostrado ante cada nueva oferta que se lanza al mercado", dijo la directora
de CNV, quien agreg6 que es necesario buscar el modo de que estas emisiones escalen en
cantidad y diversidad.

Por el cepo, IRSA refinancia deuda por US$360 millones y ya logré una alta adhesién. IRSA esta
cerca de cerrar un canje de deuda por US$360 millones. La empresa que preside Eduardo
Elsztain ya logro el aval de la gran mayoria de los tenedores de su titulo con vencimiento en
marzo de 2023, que sera reemplazado por otro instrumento que vencerd en marzo de 2028. A
falta de dos semanas para el cierre, la propuesta ya fue aceptada por 10.000 de los 12.000
tenedores de este instrumento. Es decir, mas de un 83%. El cierre de esta operacién es el 16 de
junio proximo. De los US$360 millones que se emitieron, mas de US$200 millones ya se
adhirieron al canje. La diferencia entre el nUmero de bonistas y el monto adherido, que alcanza
el 57%, responde a que se trata de un papel destinado principalmente a inversores minoristas,
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no institucionales. La propuesta prevé mantener la tasa de interés original (8,75%), pero
agregando una prima de hasta el 3% en bonos para quienes entren en el programa. El nuevo
bono pagara intereses de manera semestral: el 70% se amortizara entre 2024 y 2027 y el 30%
restante se pagara al vencimiento en 2028.

Mercado global

Los indices vuelven a reqistrar caidas del 1% en la semana. Los principales indices de la bolsa
estadounidense terminan la sesién del viernes en 'rojo'. El Dow Jones retrocede un 1,05% hasta
los 32.899,70 puntos y el S&P 500 cae un 1,63% y se sitla en las 4.108,54 unidades. En cuanto
a los indices tecnolégicos, el Nasdagq Composite pierde un 2,47% en la jornada y desciende a
los 12.012,73 enteros, mientras que el Nasdaq 100 cae un 2,67% hasta los 12.548,02 puntos.
Con respecto al viernes pasado, el Dow Jones se deja un 0,94%; el S&P 500 cae un 1,15% y el
Nasdag 100 pierde un 1,05%. En lo que va de afio, el Nasdaq 100 cae un 23,11%; el S&P 500
registra un descenso del 13,80% y el Dow Jones cae un 9,46%.

La economia de EEUU encara un numero de shocks "sin precedente". Los ejecutivos de los
mayores bancos del mundo allanan el terreno para una recesion a medio plazo. Si este miércoles
el CEO de JPMorgan aseguraba que se aproxima un huracdn econémico, este jueves ha sido el
turno de John Waldron, presidente y Chief Operating Officer (COO) del banco de inversion
Goldman Sachs. El directivo opina que la economia sufre en este momento un nimero de shocks
"sin precedente" en la historia. Se refiere, entre otros, a la guerra de Ucrania, la escasez de
materias primas, la inflacién, la subida de tipos de interés, la caida del consumo. "Este es uno -
si no el que mas- de los escenarios mas complejos y dinamicos que he visto en mi carrera.
Obviamente, hemos pasado por muchos ciclos, pero la confluencia del nimero de shocks que
sufre el sistema, para mi, no tiene precedentes", dijo Waldron en una conferencia bancaria. El
miércoles, Jamie Dimon, presidente y consejero delegado de JPMorgan Chase, hizo una
exposicién mas literaria pero igual de pesimista sobre el futuro cercano. "Ahora mismo, el tiempo
es soleado, las cosas van bien. Todo el mundo piensa que la Fed puede manejar esto. Ese
huracan esta ahi fuera, viniendo hacia nosotros. Solo que no sabemos si es uno pequefio o la
supertormenta Sandy".

El bono americano 'sufre’ el buen dato de empleo. El buen dato de empleo en Estados Unidos ha
vuelto a revivir la expectativa de unas mayores subidas de tipos, lo que esta lastrando el precio
del bono americano y disparando su interés. EI mercado laboral de EEUU sigue siendo
robusto. El informe de empleo relativo a mayo de la Oficina de Estadisticas Laborales conocido
este viernes recoge la creacion de 390.000 nuevos puestos de trabajo durante el mes. La cifra
supera las expectativas de los analistas, que esperaban que el nimero se redujera a 325.000
desde los 436.000 empleos creados en abril (dato corregido al alza respecto la lectura
preliminar). Ademas, los salarios estan creciendo a un ritmo anual del 5,2%. Todo lo anterior
sigue apoyando la hipétesis de la escasez de factor trabajo. Las empresas luchan por encontrar
trabajadores en un mercado muy ajustado. La Reserva Federal (Fed) seguirad incrementando el
precio del dinero para enfriar la economia y evitar que se genere una espiral entre precios y
salarios.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_24203
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11801133/06/22/El-presidente-de-Goldman-sobre-la-inflacion-Es-el-escenario-mas-complejo-de-mi-carrera-.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_24165

06/06/2022

S EEES

Un 6 de junio de 1956 naci6 Bjorn Borg, un extenista sueco que compitié entre 1973 y 1981, logrando
vencer en 66 torneos del circuito ATP, contando entre ellos 11 titulos de Grand Slam: 5 consecutivos
en Wimbledon y 6 en Roland Garros, asi como 2 ATP World Tour Finals o Masters de fin de afio antes
de retirarse con tan so6lo 26 afos de edad. Es considerado como uno de los mejores tenistas
masculinos de la historia del tenis. Fue la primera super estrella del tenis y el jugador que revoluciond
totalmente este deporte tanto con su forma de juego, que se impuso hasta hoy dia, como con el interés
mediético y publicitario que despertd en un deporte que hasta entonces no era de masas. Con sus 11
titulos de Grand Slam (16 finales de GS disputadas, incluyendo las 11 ganadas, lo que arroja un
increible porcentaje de 11 GS ganados de 27 jugados, un 40,7 %, con un 89,2 % 141-17 de partidos
de Grand Slam ganados) en tan solo 9 afios de carrera (se retird a los 26 afios), se ubica cuarto y
quinto en los respectivos historiales de la Era Open y total atendiendo al nimero de titulos de Grand

Slam.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas
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Foto del dia

"Colores" - Stortorget es una plaza situada en Gamla Stan, el centro histérico de Estocolmo, Suecia. Es
la plaza méas antigua de la ciudad, el nucleo histérico alrededor del cual se desarroll6 gradualmente la
aglomeracién urbana medieval. Actualmente, la plaza es frecuentada por miles de turistas diariamente, y
es ocasionalmente escenario de manifestaciones y actuaciones. Es conocida por su mercado navidefio
anual, que ofrece productos artesanales y comida tradicionales..
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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