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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El veneno mas peligroso es la sensacion de logro definitivo. El antidoto es, cada

noche, pensar qué se puede hacer mejor manana
Ingvar Kamprad

Grafico del dia
En Alemania creen que las sanciones acabaran con la economia
rusa por su alcance en las exportaciones mundiales

Global Heavyweight
Russia is a major supplier of key raw materials

Russia's exports as a share of global production
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La economia de Rusia ha recibido un duro golpe por las sanciones internacionales
impuestas tras la invasion de Ucrania y ese dafo sera cada vez mas evidente, segun el
vicecanciller de Alemania. Los ingresos que Rusia recibe de productos basicos como el
petr6leo y el gas son “dolorosos”, dijo el jueves Robert Habeck, quien también es el ministro
de Economia, en un discurso ante el parlamento. Pero eso no refleja con precision la presion
bajo la que esta el presidente Vladimir Putin, porque el pais “apenas puede gastar algo”,
dijo. Habeck dijo que la escasez de actualizaciones de seguridad de software para
aeronaves pronto conducira a que los aviones queden en tierra, mientras que la falta de
equipos de alta tecnologia “conducira a la destruccién de los procesos de produccién”. “No
puede continuar mucho mas”, dijo Habeck a los legisladores en el Bundestag en Berlin. “El
tiempo no esta trabajando a favor de Rusia, esta trabajando en contra de Rusia, esta
trabajando en contra de la economia rusa”. Incluso con Alemania y otros paises deteniendo
o eliminando gradualmente las importaciones de energia rusa, los ingresos de petroleo y
gas de Moscu seran de alrededor de US$285.000 millones este afio, sobre un quinto mas
que lo registrado en 2021, segun estimaciones de Bloomberg Economics basadas en
proyecciones del Ministerio de Economia. Incluyendo otros productos basicos, compensa
con creces los US$300.000 millones en reservas extranjeras congeladas por las sanciones.
Con la guerra en Ucrania ahora en su cuarto mes, hay poca evidencia de que las sanciones
estén obligando a Putin a abandonar su campana militar. “No estamos haciendo esto por
diversién”, dijo Habeck a los legisladores. “Lo estamos haciendo para dafiar la economia de
Putin y hacer nuestra contribucién de politica econ6mica para poner fin a esta guerra en
algun momento. Estamos buscando reducir la economia rusa al minimo”.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas treparon hasta 10% en Wall Street; riesgo pais cae y perfora los 1.900
puntos. Con liderazgo del sector tecnoldgico, las acciones argentinas cerraron con alzas de
hasta casi 10% este jueves en Wall Street, mientras la bolsa portefia fren6 una racha
negativa de cuatro bajas consecutivas, y el riesgo pais perforaba los 1.900 puntos hasta su
menor nivel en tres semanas. En la Bolsa de Nueva York, los papeles de Mercado Libre
lideraron con avances del dia, con una suba del 9,8%; seguido por Globant (+8,2%) y Loma
Negra (+4,3%). En la bolsa local, el indice S&P Merval de BYMA cambi6 de rumbo intradiario
hasta un muy leve positivo del 0,1%, a 91.452,04 puntos, luego de arrastrar una caida del
2,5% en las cuatro sesiones previas. En el segmento de renta fija, los bonos en délares
cerraron con mayoria de subas, lideradas por los globales, que treparon hasta 1,8%,
cortando una mini racha negativa. A su vez, el riesgo pais argentino caia 0,8% para perforar
los 1.900 puntos bésicos, y ubicarse en 1.896 puntos, el menor nivel en tres semanas.

El délar financiero perforé el piso de los $210 vy la brecha tocé minimos en 6 semanas. El
dolar financiero cay6 a su nivel mas bajo en tres semanas. Este miércoles 2 de junio,
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ademas, el MEP cerré debajo del Solidario por primera vez desde el 20 de abril pasado. El
dolar CCL -operado con el bono Global GD30- descendié un 0,6% a $209,53, en tanto que
la brecha se ubic6 en 73,88%, el valor mas bajo en seis semanas. Por su parte, el MEP -
también valuado con el Global 2030- cedi6 un 0,8% a $207,04, y la brecha con el mayorista
se establecié en 72,3%, minimo en un mes y medio. Cabe resaltar que el dblar financiero
desacelerd con fuerza en mayo. El dolar CCL subid 1,7% en los Gltimos 30 dias al pasar de
cotizar $206,96 a $210,51. Por su parte, el MEP subi6 0,7%, en el mes al cerrar en $205,99
y culminar en $207,35. En la comparativa con marzo, el Contado con Liquidacion subi6 en
abril $16,68 (+8,8%), en tanto que el Mep sumoé $15,43 (+8,1%) el mes pasado.

Liquidacion de divisas: tras mayo récord, entre junio v julio se esperan US$8.000 millones.
La liquidacion de divisas del agro no para de acumular récords en este 2022. Mayo cerrd
con un ingreso de poco méas de US$4.200 millones, mostrando asi un incremento del 33%
respecto al mes previo y un acumulado en lo que va del afio de méas de US$15.300 millones.
A pesar de este escenario, el BCRA no logré sumar reservas tal como se esperaba y cerr6
el mes con un saldo positivo de apenas US$784 millones, pero a partir del mes en curso se
abre una nueva ventana en la que se prevé gque el campo aporte al menos unos US$3.800
millones y en julio otros US$4.000 millones, segun se desprende de las ventas de los
productores y las declaraciones juradas de ventas al exterior (DJVE) que ya esta declarando
la industria exportadora.

Mercado global

El S&P 500 cae un 0,75% conforme se acerca el endurecimiento de la Fed. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan la sesion del miércoles en negativo. El Dow
Jones cae un 0,54% y se sitla en las 32.813,23 unidades; mientras que el S&P 500 registra
un descenso del 0,75% hasta los 4.101,23 puntos. En cuanto a los indices tecnolégicos, el
Nasdaq Composite cae un 0,72% hasta los 11.994,46 enteros y el Nasdaq 100 se deja un
0,74% vy cotiza en los 12.548,36 puntos. En lo que va de afo, el Dow Jones pierde un 9,70%;
el S&P 500 cae un 13,88% y el Nasdaq 100 se deja un 23,11%. Las caidas del dia se
atribuyen a que "un sélido conjunto de datos" publicado sugiere que "la Reserva Federal ain
no ha frenado el crecimiento lo suficiente como para frenar la inflacién", segin recoge
Bloomberg. Por otro lado, Jamie Dimon, CEO de JPMorgan Chase & Co., advirtié que las
politicas restrictivas amenazan con llevar la economia a la recesion.

La Fed alerta de que la inflacion ya se deja notar y la desaceleracién ya esta aqui. La Fed
ha publicado su 'libro Beige' en el que ha dado su analisis sobre la evolucién de la economia
estadounidense. La principal preocupacién que queda reflejada en el informe es la inflacidén
creciente ya estd amenazando a la recuperacion. "La mayoria de los distritos notaron que
sus contactos habian informado aumentos de precios fuertes o robustos, especialmente
para los precios de los insumos" defienden en su informe, en el que dejan claro que "hay
una mayor debilidad en la actividad econémica a medida que los consumidores enfrentan
precios mas altos". Esto ha provocado que, a pesar de que haya aun crecimiento este se




d/ Bolsar
31/05/2022

mantenfa "de una forma leve o modesta". Pese a todo, la Fed mantiene que el mercado
laboral aun es muy fuerte y que continia mejorando porque "muchas empresas lucharon por
contratar y retener a trabajadores frente a la escasez de mano de obra", situaciéon que ha
contribuido a "un crecimiento salarial en la mayoria de los distritos".

La industria de Estados Unidos supera las expectativas: EI PMI sube a 56,1 en mayo. La
actividad del sector industrial estadounidense crecié a un ritmo mayor del esperado, al subir
0,7 puntos porcentuales desde el mes de abril, segin el Instituto de Gestibn de
Abastecimiento (ISM). En total ha logrado un 56,1% en mayo, un alza que ha sorprendido
al mercado pues los expertos vaticinaban que habria una caida, reforzando la pérdida de
impulso de la recuperacién economica poscovid. "Las seis industrias manufactureras mas
grandes (maquinaria, productos informaticos y electrénicos, alimentos, bebidas y productos
de tabaco, equipos de transporte, productos de petrdleo y carbon y productos quimicos)
registraron un crecimiento de moderado a fuerte en mayo", comenta el informe. Gracias a
este alza la economia estadounidense logra su 24 mes seguido de crecimiento y supone un
alivio para los mercados.Sin embargo el informe deja claro que los desafios que pueden
lastrar la capacidad industrial del pais siguen latentes porque "el sector manufacturero de
EE. UU. permanece en un entorno limitado por la demanda y la cadena de suministro".
Ademas de, por supuesto, la inflacién disparada y los tipos de interés subiendo para frenarla.

Efemérides

Un 3 de junio de 1883 nacio Franz Kafka, un escritor bohemio en lengua alemana. Su obra,
de las mas influyentes de la literatura universal, es una de las pioneras en la fusion de
elementos realistas con fantasticos y tiene como principales temas los conflictos
paternofiliales, la ansiedad, el existencialismo, la brutalidad fisica y psicoldgica, la culpa, la
filosofia del absurdo, la burocracia y las transformaciones espirituales. Escribio las novelas
El proceso, El castillo y El desaparecido, la novela corta La metamorfosis y un gran niumero
de relatos cortos. Ademas dejo una abundante correspondencia y escritos autobiograficos.
Su peculiar estilo literario ha sido comunmente asociado con la filosofia artistica del

existencialismo y el expresionismo. Los estudiosos de Kafka discuten sobre como interpretar

al autor; algunos hablan de la posible influencia de alguna ideologia politica antiburocratica,

de una religiosidad mistica o de una reivindicacion de su minoria etnocultural, mientras otros

se fijan en el contenido psicologico de sus obras.
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Resumen de Mercados

Bolsa ” Bono a 10 afios ” Monedas
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Foto del dia

"Medieval" - El palacio de Heidelberg o castillo de Heidelberg es un castillo de origen
medieval parcialmente en ruinas de Alemania y monumento de Heidelberg. Las
edificaciones del palacio figuran entre las mas importantes estructuras renacentistas al norte
de los Alpes. El palacio ha sido reconstruido solo parcialmente desde que fuera destruido en
los siglos XVII y XVIII. Se encuentra 80 metros arriba de la ladera septentrional del
Kénigstuhl, y por lo tanto domina la vista de la vieja ciudad. Se llega a él por una estacion
intermedia del funicular Heidelberger Bergbahn que va desde el Kornmarkt de Heidelberg
hasta la cumbre del Kénigstuhl. La edificacion mas antigua data de antes del ano 1214 y
mas tarde fue ampliada a dos castillos hacia 1294. En 1537, un rayo destruyo el castillo

superior.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



