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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Somos lo que hacemos repetidamente. La excelencia, entonces, no es un acto,

sino un habito»
Aristoteles

Grafico del dia
El petroleo alcanz6 una racha de 6 meses con aumentos

Upward Momentum
0il posts sixth monthly gain

B WTI monthly percentage change 1100
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Al salir del fin de semana del Dia de los Caidos, el petrleo crudo WTI cerr6 mayo con su sexta
ganancia mensual consecutiva, lo que resulté en la segunda racha mas larga que se remonta a
1983. Desde que el gobierno de EE. UU. detuvo los controles de precios del petréleo crudo de
EE. UU. a principios de la década de 1980, solo ha habido otros seis periodos en los que los
precios del WTI aumentaron durante cinco o mas meses consecutivos. El petréleo tiende a tener
un desempefio inferior en el corto plazo luego de estos eventos, registrando una pérdida
promedio de 3.2% y 0.8% durante la préxima semana y mes, respectivamente. Saliendo del fin
de semana del Dia de los Caidos, el petréleo crudo WTI cerr6 mayo con su sexta ganancia
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mensual consecutiva, 1o que resulté en la segunda racha mas larga que se remonta a 1983.
Todos los que tienen un automévil han lidiado con el aumento de los costos en la bomba, y el
promedio nacional AAA el precio por galon es actualmente de $4,67, el nivel mas alto registrado.
Esto se produce cuando la administracién Biden ha detenido la importacién de petréleo ruso y la
Unién Europea también intenta reducir su dependencia energética de Rusia. Al mismo tiempo,
la reapertura ha provocado un repunte de la demanda, y el gran desequilibrio entre oferta y
demanda ha hecho subir los precios a niveles casi sin precedentes. Desde que el gobierno de
EE. UU. detuvo los controles de precios del petréleo crudo de EE. UU. a principios de la década
de 1980, solo ha habido otros seis periodos en los que los precios del WTI aumentaron durante
cinco o0 mas meses consecutivos. Como puede ver en el grafico a continuacion, la mitad de estos
hechos ocurrieron poco después de la crisis financiera mundial, cuando los precios se
recuperaron de la fuerte caida de los precios durante el colapso financiero, y el mas reciente fue
a principios de 2018.

Fuente: Seeking Alpha (Link Nota Completa)

Mercado local

Las acciones argentinas en Wall Street iniciaron junio con bajas de hasta el 4,4%. Las acciones
argentinas en Wall Street, cedieron hasta 4,4% este miércoles, mientras la bolsa portefia
retrocedié un 1% en el inicio de junio, luego de acumular una mejora del 4,57% en el quinto mes
del afio. Lo mas destacado de la jornada fue el alza de los titulos de compafiias energética tras
los anuncios del nuevo cuadro tarifario. El indice S&P Merval de BYMA descendié 1% hasta las
91.369 unidades. Las principales bajas fueron anotadas por YPF (2,85%), Pampa Energia (2,6%)
y Cresud (2,6%). En Nueva York, las caidas mas importantes fueron registradas por IRSA (4,4%)
y Despegar (3,8%). En cuanto a la renta fija, los bonos indexados por CER vuelven a ajustar y
comprimen la tasa a lo largo de toda la curva. Si bien las preocupaciones inflacionarias son
elevadas, es posible que las expectativas sobre el tramo del actual mandato presidencial hayan
sobre reaccionado llevando a varios bonos con vencimiento al 2023 a rendimientos neutros +
Cer.

El dodlar financiero reboté pero la brecha se mantuvo por debajo del 80%. El délar financiero
rebotd pero la brecha se mantuvo por debajo del 80%. En tanto, el dolar blue finalizé en baja y
se consolidé como el tipo de cambio minorista "méas barato" del mercado. A su vez, el Banco
Central vendié divisas en forma neta por segunda jornada consecutiva, al culminar el dia con un
saldo negativo de US$45 millones. El délar CCL -operado con el bono Global GD30- subié 0,1%
y cerré en los $210,81, en tanto que la brecha se ubic6 en 74,72%. Por su parte, el MEP -también
valuado con el Global 2030- creci6 0,6% a $208,62, y la brecha con el mayorista se establecio
en 72,79%. Cabe resaltar que el délar financiero desaceleré con fuerza en mayo. El dolar CCL
subio 1,7% en los Ultimos 30 dias al pasar de cotizar $206,96 a $210,51. Por su parte, el MEP
subi6 0,7%, en el mes al cerrar en $205,99 y culminar en $207,35.

Inflacidn: advierten gue la canasta de alimentos trepdé 4,5% en mayo. Finaliz6 mayo, un mes
marcado por aumentos de distintos sectores “regulados”, como las prepagas y el combustible.
Pero, una vez mas, la inflacion general habria sido traccionada por los alimentos. Un rubro que,
ademas, golpea mas fuerte a los sectores de menos ingresos e impacta de lleno en los indices
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de pobreza e indigencia. De hecho, de acuerdo al relevamiento que realiza la agrupacion
Consumidores Libres, la canasta “basica” de alimentos trep6 4,5% durante mayo, para acumular
una suba del 28% en los primeros cinco meses del afio, en linea con el incremento del indice de
inflacion general. Tal como se desprende del informe, las carnes se incrementaron un 4,8%,
mientras que los productos de almacén subieron 6,8%, encabezados por las alzas en la leche
(11,7%) y el aceite (7,1%). Las frutas y las verduras, en tanto, presentaron una variacion de sélo
el 0,2%.

Mercado global

El S&P 500 cae un 0,75% conforme se acerca el endurecimiento de la Fed. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan la sesién del miércoles en negativo. El Dow Jones
cae un 0,54% y se sitla en las 32.813,23 unidades; mientras que el S&P 500 registra un
descenso del 0,75% hasta los 4.101,23 puntos. En cuanto a los indices tecnolégicos, el Nasdaq
Composite cae un 0,72% hasta los 11.994,46 enteros y el Nasdaqg 100 se deja un 0,74% y cotiza
en los 12.548,36 puntos. En lo que va de afio, el Dow Jones pierde un 9,70%; el S&P 500 cae
un 13,88% y el Nasdaq 100 se deja un 23,11%. Las caidas del dia se atribuyen a que "un sdlido
conjunto de datos" publicado sugiere que "la Reserva Federal ain no ha frenado el crecimiento
lo suficiente como para frenar la inflacion”, segiin recoge Bloomberg. Por otro lado, Jamie Dimon,
CEO de JPMorgan Chase & Co., advirti6 que las politicas restrictivas amenazan con llevar la
economia a la recesion.

La Fed alerta de que la inflacién yva se deja notar y la desaceleracion ya esta aqui. La Fed ha
publicado su 'libro Beige' en el que ha dado su andlisis sobre la evolucién de la economia
estadounidense. La principal preocupacién que queda reflejada en el informe es la inflacion
creciente ya estd amenazando a la recuperacion. "La mayoria de los distritos notaron que sus
contactos habian informado aumentos de precios fuertes o robustos, especialmente para los
precios de los insumos" defienden en su informe, en el que dejan claro que "hay una mayor
debilidad en la actividad econémica a medida que los consumidores enfrentan precios mas
altos". Esto ha provocado que, a pesar de que haya aun crecimiento este se mantenfa "de una
forma leve o modesta". Pese a todo, la Fed mantiene que el mercado laboral aun es muy fuerte
y que continia mejorando porque "muchas empresas lucharon por contratar y retener a
trabajadores frente a la escasez de mano de obra", situacién que ha contribuido a "un crecimiento
salarial en la mayoria de los distritos".

La industria de Estados Unidos supera las expectativas: EI PMI sube a 56,1 en mayo. La
actividad del sector industrial estadounidense crecié a un ritmo mayor del esperado, al subir 0,7
puntos porcentuales desde el mes de abril, segin el Instituto de Gestién de Abastecimiento
(ISM). En total ha logrado un 56,1% en mayo, un alza que ha sorprendido al mercado pues los
expertos vaticinaban que habria una caida, reforzando la pérdida de impulso de la recuperacion
econdmica poscovid. "Las seis industrias manufactureras mas grandes (maquinaria, productos
informaticos y electrénicos, alimentos, bebidas y productos de tabaco, equipos de transporte,
productos de petréleo y carbon y productos quimicos) registraron un crecimiento de moderado a
fuerte en mayo", comenta el informe. Gracias a este alza la economia estadounidense logra su
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24 mes seguido de crecimiento y supone un alivio para los mercados.Sin embargo el informe
deja claro que los desafios que pueden lastrar la capacidad industrial del pais siguen latentes
porque "el sector manufacturero de EE. UU. permanece en un entorno limitado por la demanda
y la cadena de suministro”. Ademas de, por supuesto, la inflacion disparada y los tipos de interés
subiendo para frenarla.

SENE[ES

Un 2 de junio de 1970 fallecié6 Bruce Leslie McLaren, un disefiador, piloto, ingeniero e inventor de
automoviles de carreras neozelandés. Fue el fundador del equipo McLaren, uno de los equipos de
Foérmula 1 que mas victorias finales ha conseguido, con un total de 19 campeonatos mundiales, solo
por detras de Ferrari y Williams. En sus primeras ocho temporadas en Férmula 1, Bruce participé con
Cooper Car Company, ganando tres carreras y obteniendo el subcampeonato de 1960 y el tercer
puesto de 1962. En el afio 1963 fundé el equipo Bruce McLaren Motor Racing, con el cual se alzd con
un triunfo y el tercer puesto en la temporada 1969. CanAm Durante cinco afios, los McLaren dominaron
el campeonato CanAm entre los afios 1967 y 1971, Bruce gané dos veces este campeonato, mas otras
dos de Denny Hulme y la ultima del norteamericano Peter Revson. Desde un comienzo se interesé en
este campeonato, de hecho el primer McLaren era casi un prototipo para correr las 500 millas de

Indianapolis; pero lo adaptaron con un motor Oldsmobile y neumaticos Firestone para la Formula 1.
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Foto del dia

""Mitica" - La Gruta Azul es una notable cueva marina de la costa de la Isla de Capri, en ltalia. La gruta
tiene una aperturas parcialmente sumergida en el mar, como en muchas otras grutas que existen
alrededor de la isla. Los emperadores romanos que descansan en chalets en la Isla de Capri, al parecer
usaban la Gruta Azul como bafio privado. La leyenda cuenta que la gruta fue popularizada por el artista
polaco Kopisch después de que un pescador local le mostrara el sitio en 1826. Posteriormente ha
generado una atraccion turistica, con visitas en barca al interior de la misma. Dependiendo de la corriente
y de la altura del oleaje que golpee la entrada de la gruta, los guias pediran a los pasajeros que se tumben
mientras la barca entra en la gruta con una cadena permanente adjunta a la entrada de la cueva.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



