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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.
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«El éxito solo viene antes que el trabajo es en el diccionario»

Ross Simmonds

Grafico del dia
El PIB cay6 mas de lo esperado en EEUU: se contrajo un 1,5%
hasta marzo

Hawkish Stance
Some 60 central banks have hiked rates this year
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Note: Mapped data show change in interest rates in basis points for distinct
central banks since the start of 2022. Bloomberg

El endurecimiento de la politica monetaria ante la inflacion que recupera el planeta esta
provocando una reaccion en cadena de la mayoria de los bancos centrales. Bloomberg calcula
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gue 60 entidades han subido tipos este afio. Por encima de todo, destaca la Fed que se esta
mostrando como uno de los mas beligerantes para mantener bajo control los precios. Ayer,
adelanto6 que seguiria por la senda de incrementos de los tipos de 50 en 50 puntos basicos. Hoy
también ha subido tipos Corea del Sur. Ayer fue el turno de Nueva Zelanda. El pais austral, pese
a ser uno de los mas agresivos, teme todavia un mayor repunte de la inflacion. Pero también hay
paises que no siguen esta tendencia. Rusia hoy ha bajado los tipos para contener la fortaleza
del rublo. Al BCE todavia se le espera. Y China y Japdn no tienen previsto alzas en los intereses.

Fuente: El Economista ES (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs subieron hasta 6% en Wall Street vy el riesgo pais anotd primera baja semanal en un mes
y medio. Las acciones argentinas subieron este viernes hasta casi 6% en Wall Street,
consumando una semana netamente positiva, en sintonia con la recuperacién de los mercados
internacionales luego de casi dos meses de caidas. Los avances de los papeles argentinos en
la bolsa neoyorquina fueron encabezados por IRSA Propiedades Comerciales (+5,9%); Telecom
(+5,1%); Globant (+4,6%); Corporacion América (+4,4%); y Cresud (+3,8%). Por el contrario, las
bajas de la sesion fueron anotadas por Banco Macro (-1,8%); Banco BBVA (-1,3%); Pampa
Energia (-1,2%); Grupo Supervielle (-0,5%); y Grupo Financiero Galicia (-0,1%). En la bolsa
portefia, el indice S&P Merval retrocedié un marginal 0,02%, pero en el balance semanal el
indicador bursatil acumulé un alza de 6,3%. En este marco, las caidas de las acciones que
conforman el panel lider en la plaza portefia fueron encabezadas por Pampa Energia (-2,4%);
Banco Macro (-2,3%); Transener (-2%); BBVA Argentina (-1%); y Grupo Financiero Galicia (-
0,9%).

Economia capté menos de lo esperado, pero en el mes logrd fondeo neto de $56.590 millones. El
Ministerio de Economia colocd este viernes menos de $157.000 millones en la Gltima licitacion
de mayo- mes con los mayores vencimientos del afio-, pero no logré captar lo que esperaba,
unos $170.000 millones, en busca de acercarse a una de las metas acordadas con el Fondo
Monetario Internacional. De todos todos, tendra revancha el proximo lunes en la segunda vuelta,
donde podra sumar mas financiamiento. Asi, y todo, hasta el momento acumula en el mes un
fondeo neto de $56.590 millones. En los primeros cinco meses del afio, el Tesoro acumulé un
financiamiento de $629.528 millones, lo que implica una tasa de rollover del 122%. Este viernes,
se recibieron 779 ofertas que representaron un total de VNO $172.996 millones, adjudicandose
un valor efectivo de $156.740 millones. Buscaba al menos cubrir vencimientos por $166.000
millones. Recordemos que, en mayo, se afrontaron un total de vencimientos por $920.020
millones constituyéndose en el mes mas exigente en lo que va de 2022.

Martin Guzman anticipd la inflacion de mayo vy dijo que el aumento de tarifas "sera el dltimo del
afio". El ministro de Economia, Martin Guzman, marcé que la inflacién de mayo sera mas baja
que el 6% registrado en el mes de abril y remarc6 que la economia y el empleo en argentina
"transitan una senda de recuperacion muy fuerte que sigue el curso del 2021". Asimismo, rechazé
la aplicacién de politicas que corto plazo para la lucha contra la inflacién: "Nosotros tenemos que
trabajar conectando el cortisimo plazo con lo menos inmediato. De nada sirve hacer algo que te
genere en un mes una situacion de mejora a cambio de que en tres meses te deje todo destruido”.
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Asi, también resalté que prontamente habra una actualizacién del Presupuesto 2022, que tendra
como componente principal la revision de las proyecciones de inflacién. "Estamos construyendo
las condiciones para que la tasa de inflacion mensual siga bajando”, dijo Guzman en dialogo con
la radio AM 750 al momento que anticipd que la inflacibn de mayo sera menor a la registrada en
abril. En este sentido, Guzman destacé la "complejidad” de la coyuntura mundial con la pandemia
y la guerra entre Rusia y Ucrania , por lo que sostuvo que necesidad de "hacer ciertas cosas que
son las que estamos trabajando para atacar esa problematica".

Mercado global

El Dow Jones sube un 6% en la semana, la primera en positivo desde marzo. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan la sesién del viernes en 'verde'. El Dow Jones sube
un 1,76% hasta los 33.212,96 puntos en la jornada y un 6,24% con respecto al viernes pasado.
Se trata de la primera semana en positivo del Dow Jones desde la que acabd el 25 de marzo.
Por su parte, el S&P 500 rebota un 2,47% este viernes y alcanza las 4.158,24 unidades. En el
conjunto de la semana, el indice registra un ascenso del 6,59%, su primera semana en positivo
desde la que terminé el 1 de abril. De hecho, es la mejor semana para le indice desde noviembre
de 2020. En cuanto a los indices tecnolégicos, el Nasdag Composite repunta un 3,33% hasta los
12.131,13 puntos; mientras que el Nasdaq 100 avanza un 3,30% y se sitla en los 12.681,42
enteros. En la semana, el Nasdag Composite sube un 6,84% y el Nasdaq 100, un 7,15%.
También es su primera semana en 'verde' desde la que finalizé el 1 de abril. En lo que va de afio,
el Dow Jones pierde un 8,60%; el S&P 500 retrocede un 12,76% y el Nasdaq 100 pierde un
22,30%.

El indicador de inflacién favorito de la Fed da un respiro en abril. EI PCE, indicador fetiche de la
Fed para analizar la evolucion de los precios en EEUU, se ha situado en el 6,3% interanual en
abril, tres décimas menos que el mes anterior, cuando toc6 maximos que no se veian desde
1982. Este indicador abarca un mayor nimero de bienes y servicios respecto al tradicional indice
de precios al consumo (IPC), por lo que la Reserva Federal lo tiene muy presente a la hora de
formular su politica monetaria. Ademas, el PCE subyacente (no pondera los elementos mas
voléatiles) que ha descendido otras tres décimas hasta el 4,9%. Wall Street y el resto de bolsas
se agarraran a este dato positivo que de seguir moderandose podria permitir a la Fed pilotar un
aterrizaje suave de la economia.

El ahorro en EEUU cae a niveles no vistos desde el crack de Lehman Brothers. La tasa de ahorro
en Estados Unidos ha caido al 4,4% (ahorro sobre renta disponible), unos niveles que no se
veian desde septiembre de 2008, mes en el que Lehman Brothers anuncié su quiebra.
LA elevada inflacion se esta'comiendo’ la renta disponible de los estadounidenses
(consumiendo lo mismo que en el pasado tienen que gastar mucho mas). Esta tendencia puede
suponer una amenaza para el propio consumo a corto plazo, puesto que el gasto real
(descontando la inflacién) se podria ver lastrado, lo que sin duda haria mella en el crecimiento
del producto interior bruto (PIB). En EEUU, el gasto en consumo supone dos terceras partes del
PIB.
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Un 30 de mayo de 1431 fallecié Juana de Arco, también conocida como la Doncella de Orleans. Fue
una joven campesina que es considerada una heroina de Francia por su papel durante la fase final de
la Guerra de los Cien Afos. Juana afirmd haber tenido visiones del Arcangel Miguel, de Santa
Margarita y de Catalina de Alejandria, quienes le dieron instrucciones para que ayudara a Carlos VIl y
liberara a Francia de la dominacién inglesa en el periodo final de la Guerra de los Cien Afios. Carlos
VII, que todavia no habia sido coronado, envié a Juana al asedio de Orleans como integrante de un
ejército de ayuda y fue alli donde se gané una gran fama porque el asedio fue levantado solo nueve
dias después. Otras rapidas victorias permitieron que Carlos VIl fuera coronado rey de Francia en
Reims. Este evento tan esperado elevo la moral francesa y allané el camino para su victoria final. El
23 de mayo de 1430 fue capturada en Compiégne por la faccién borgofiona, un grupo de nobles
franceses aliados con los ingleses. Fue después entregada a los ingleses y procesada por el obispo
Pierre Cauchon por varias acusaciones. Declarada culpable, el duque Juan de Bedford la quemé en

la hoguera en Ruan el 30 de mayo de 1431, cuando tenia alrededor de 19 afios de edad.
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Foto del dia

"Saltos" - La cascada Kegon es una gran caida de agua permanente de Japon que se encuentra en el
lago Chuzeniji, dentro del Parque nacional de Nikkd, en la ciudad de Nikkd, en la prefectura de Tochigi. La
cascada, con 97 m de altura, es una de las tres cataratas mas bonitas del Japon. La cascada se formo
hace unos 20 000 afios cuando el rio Daiya fue desviado por los flujos de lava del volcan Nantai. Otras
doce cascadas mas pequefias estan situadas detras y a los lados de la cascada Kegon, fluyendo el agua
a través de numerosas grietas entre la montafia y los flujos de lava. En el otofio, el trafico en la carretera
de Nikko a Chuzenji a veces puede ralentizarse debido a la afluencia de los visitantes que acuden a ver
los colores otofiales. Las cascada Kegon tiene mala fama porque en ella se producen algunos suicidios,
especialmente entre la juventud japonesa.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



