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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No tienes que ser un genio o un visionario, o incluso un graduado universitario

para tener éxito. Solo necesitas una estructura y un sueno»
Michael Dell

Grafico del dia
El PIB cayb mas de lo esperado en EEUU: se contrajo un 1,5%
hasta marzo

PIB real de EEUU
Cambio porcentual desde el trimestre anterior. Desestacionalizado a tasas anuales.
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Fuente: Oficina de Analisis Econémico de EEUU elEconomista.es

Duro golpe para la economia de Estados Unidos. El producto interior bruto (PIB) de la
primera economia del mundo se contrajo un 1,5% en términos anualizados durante el primer
trimestre de 2022, segun la segunda estimacion hecha por la Oficina de Analisis Econdmico
(BEA), una décima peor que la primera. La economia de EEUU se contrae mientras que los
precios siguen disparados. La disminucién del PIB real reflejo la caida de los inventarios
privados, las exportaciones, el gasto del gobierno federal y el gasto de los gobiernos
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estatales y locales, mientras que las importaciones, que son una sustraccion en el célculo
del PIB, aumentaron. Los gastos de consumo personal, la inversion fija no residencial y la
inversion fija residencial aumentaron. No obstante, los expertos senalan que gran parte de
esta caida del PIB se debe al fuerte crecimiento de las importaciones. El déficit comercial
en EEUU alcanzé un nuevo maximo histérico en el primer trimestre del afo. Las
importaciones entran restando en la ecuacion del PIB y han sido esta vez un duro golpe para
la contabilidad nacional. Los expertos calculan que han restado 3,2 puntos de PIB.
Analizando el PIB en términos trimestrales, la caida ha sido una contraccién del 0,4% en el
primer trimestre del afio frente a los tres meses precedentes. Otro trimestre mas en negativo
supondria la entrada técnica en recesion de la economia.

Fuente: El Economista ES (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas escalaron hasta 8,5% en Wall Street y el S&P Merval gand 2,7%. Las
acciones argentinas cerraron con subas generalizadas este jueves en Wall Street, en medio
de un creciente optimismo de los indices burséatiles estadounidenses, al aliviarse la
preocupacion por las agresivas subas de las tasas de interés de la Reserva Federal, tras
conocerse en la vispera las minutas de la reunion de mayo. Por su parte, la bolsa portefia
se movié en alza por compras de oportunidad y reacomodamiento de precios, tras estar
inactiva el miércoles por el feriado del 25 de mayo. En las minutas de la ultima reunién de la
Fed, los miembros apuntaron a que subas de 50 puntos basicos en la tasa de referencia
"serian probablemente apropiadas en el proximo par de reuniones", algo que va en linea
con lo descontado por el mercado. Frente a este panorama, los papeles argentinos que
cotizan en Wall Street cerraron subas extendidas, que llegaron hasta el 8,4%, como fue el
caso de Mercado Libre. Luego le siguieron Globant (+4,4%), Edenor (+4,2%); Ternium
(4,2%); y Despegar (+3%). Por el contrario, la Unica baja de la jornada correspondi6 a los
papeles de Transportadora Gas del Sur (-1,9%). En la misma sintonia, el indice lider S&P
Merval subié 2,7% a 93.710,99 puntos, con el sustento de los papeles energéticos y
financieros, contra un avance del 3,6% entre lunes y martes.

El dolar financiero tocd su mayor valor en un mes y superd los $213. El délar financiero tocé
su mayor valor en un mes y super6 los $213. Por su parte, el dolar blue anot6é su primera
baja en lo que va de la semana. Este jueves, ademas, el Banco Central vendié divisas por
primera vez en dos semanas. Fueron mas de US$50 millones con la que asisti6 al mercado
oficial. El délar contado con liquidacion (CCL) -operado con el bono Global GD30- subio
0,5% y cerr6 en $213,61, maximo desde el 26 de abril, en tanto que la brecha se ubic6 en
78,9%. Por su parte, el MEP -también valuado con el Global 2030- ascendié levemente
0,04% a $211,41, al igual que el contado con liqui el mayor valor en un mes, y la brecha fue
del 77%.
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Soja imparable: anoté su mayor suba en 3 meses y se acercé a su récord historico. Los
futuros de la soja en EEUU se dispararon cerca 3% este jueves, hasta alcanzar un maximo
de tres meses, ya que los pronosticos meteoroldgicos mas recientes para las principales
areas de cultivo del norte volvieron a ser humedos, lo que amenaz6 con aumentar retrasos
a una siembra que ya estaba muy demorada, dijeron operadores. El contrato de futuros de
la soja mas activo de la Bolsa de Chicago logré su mayor aumento porcentual diario desde
el 1 de marzo, en un momento en que los operadores digirieron lo que significarian los
retrasos para las perspectivas de cosecha en lugares como Dakota del Norte y Minnesota.
Asi, la soja a julio avanzé 2,7% (US$16,72) hasta los US$634,38 la tonelada, cada vez mas
cerca de su récord historico de US$650 registrado en 2012. A su vez, la posicién agosto
gand 2,4% (US$14,33) para ubicarse en US$609,76 la tonelada. La fortaleza del crudo
respaldd también a la soja. Ademas, la cotizacion del aceite de soja gané 2% (US$35,27)
hasta los US$1.775,13 la tonelada, mientras que la harina subié 0,9% (US$4,41) y se ubicé
en US$472 la tonelada.

Mercado global

Quinto dia de subidas para el Dow Jones, que repunta un 1,6% este jueves. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan la sesién en positivo. En concreto, el Dow
Jones sube un 1,61% este jueves y alcanza los 32.637,19 puntos, en la que ha sido su
quinta sesién consecutiva de ascensos. Por otro lado, el S&P 500 rebota un 1,99% y se
sitta en las 4.057,84 unidades. En cuanto a los indices tecnolégicos, el Nasdagq Composite
registra un ascenso del 2,68% hasta los 11.740,65 puntos y el Nasdaq 100 sube un 2,79%
hasta los 12.276,79 enteros. En lo que va de afo, el Nasdaqg 100 pierde un 24,77%; el S&P
500 retrocede un 14,86% y el Dow Jones cae un 10,19%. "Las soélidas perspectivas de los
minoristas reforzaron la confianza en la economia a pesar de los problemas de la cadena
de suministro y las presiones inflacionistas", resaltan en Bloomberg como acicate para los
inversores en la sesidn de hoy. La caida de los tipos hipotecarios en EEUU, la mayor desde
abril de 2020 y la adquisicion de VMware por parte de Broadcom por valor de 61.000
millones de délares, también impulsé el apetito por el riesgo. Las acciones de consumo
lideraron las ganancias en el S&P 500: Macy's elevo su previsidn de beneficios en medio de
la demanda de productos de alta gama, mientras que las tiendas de gran descuento Dollar
Tree y Dollar General aumentaron sus previsiones de ventas.

Las actas de la Fed provocan mas ventas de bonos. La Reserva Federal (Fed) publicé ayer
las actas de su ultima reunién, en la que hubo una subida de tipos de 50 puntos basicos. En
este documento plantea una nueva linea de actuacion que pasa por ser agresivo a corto
plazo para después tener flexibilidad a final de afio para poder volver sobre sus pasos si el
crecimiento lo demanda y la inflacion lo permite. Esto ha provocado hoy en el mercado de
futuros de la renta fija mas ventas que compras, aunque el bono americano a diez afios (T-
Note) sigue en la zona del 2,75%, lejos todavia del maximo marcado recientemente sobre
el 3% de rentabilidad exigida.
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Las peticiones semanales del paro en EEUU bajan a 210.000. Buen dato del desempleo
semanal en Estados Unidos. Las peticiones del subsidio por paro iniciales en el pais bajaron
la semana pasada a 210.000 respecto a las 218.000 de la semana anterior, segun ha
informado el Departamento de Trabajo norteamericano este jueves. La cifra es inferior a la
esperada por el consenso de analistas (215.000), lo que implica una caida mayor de lo
anticipado del desempleo semanal en la mayor potencia del mundo. La cifra sigue
bordeando las 200.000 que los economistas ven compatibles con un mercado laboral fuerte
y ajustado. "La escasez de oferta de mano de obra evitara probablemente que se produzcan
despidos generalizados, aunque puede haber algunos focos de debilidad en los sectores
que contrataron a un ritmo agresivo durante la pandemia. Esperamos que las peticiones [del
paro] sigan siendo bajas a corto plazo", sefialan los analistas de Oxford Economics

Efemérides

Un 27 de mayo de 1922 nacio Christopher Frank Carandini Lee, un actor y musico inglés.
Su gran aficién al deporte, asi como su altura (media 1,96 metros), le dieron un fisico muy
reconocible. Interpreto sobre todo a villanos y participé en unas 250 producciones desde el
ano 1946. Estuvo encasillado varios afios en peliculas de terror al interpretar al Conde
Dracula. Continud activo hasta el final de su vida, a pesar de la avanzada edad que alcanzé,
e incluso durante su ultima década su carrera recibio un renovado impulso con papeles en
exitos de taquilla, como el de Saruman en las peliculas de El Sefior de los Anillos y El hobbit
o el de Conde Dooku en las precuelas de Star Wars. También colabord con proyectos
musicales con bandas como Rhapsody of Fire y Manowar, ademas de haber iniciado una
nueva carrera como musico con Ssu propia banda de heavy/power metal sinfénico

Christopher Lee Charlemagne en 2010 con cuatro albumes grabados. Ese afio, recibio el

premio Spirit of Metal en los Globo de Oro. En 2001 fue nombrado comendador de la Orden

del Imperio Britanico..
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 ainos Monedas

3.978,73
2,75%
S&P
3.677,10
0,95% EUR 1,07
Euro Stoxx
3.107,46
2,77% CNY 6,71
Shangai Cmp
110.579,81
,76% BRL 4,82
Bovespa
91.271,67
19,38% ARS 118,90
Merval

Foto del dia

"Orillado" - El Parlamento de Hungria es probablemente el edificio mas conocido de
Budapest. Es el centro de la legislatura hingara y otras instituciones, como la biblioteca del
Parlamento. Se encuentra en el distrito V de la ciudad, junto al rio Danubio, situandose la
entrada principal en la plaza Kossuth. El edificio fue construido entre 1885 y 1904, siguiendo
los planos de Imre Steindl, que se quedd ciego unos meses antes de la inauguracion. Es el
mayor edificio del pais, escenario de las reuniones de la Asamblea Nacional de Hungria y el
segundo mayor parlamento del mundo detras del de Rumania. Es de estilo neogotico,
aunque con algunas particularidades.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



