Los futuros de acciones de EE.UU. operan dispares (Dow Jones -0,1%, S&P 500 +0,1% y Nasdaq +0,2%), cuando el S&P 500
intenta romper una racha de siete semanas de pérdidas, apuntando a cerrar con ganancias.

Una parte de esas ganancias se produjo el jueves, cuando los tres indices subieron debido a que las sdlidas ganancias de
empresas minoristas mejoraron la confianza.

Aun asi, los promedios estan muy por debajo de sus maximos, con el Nasdag Composite sélidamente en territorio de mercado
bajista y el S&P 500 habiendo caido brevemente mas del 20% por debajo de su récord la semana pasada.

Por otra parte, una gran cantidad de datos se publicaran hoy, incluidos los ingresos personales, el gasto del consumidor (0,9%)
y los gastos de consumo personal basicos (0,3%).

Se contrajeron el PIB del 1°T22, las ventas de viviendas pendientes y las peticiones de subsidios por desempleo.

Las principales bolsas de Europa operan con subas, mientras los mercados globales se encaminan hacia una semana positiva,
cuando disminuyen los temores por el impacto econémico del endurecimiento de la politica monetaria.

Los mercados cerraron al alza el jueves, recibiendo un impulso después que el ministro de Finanzas britanico, Rishi Sunak,
anunciara una serie de medidas para abordar la crisis del costo de vida del pais, incluido el llamado “impuesto extraordinario”
sobre las ganancias de los gigantes del petréleo y el gas.

Por otra parte, el Ministerio de Defensa de Rusia permitira que los barcos extranjeros salgan de los puertos del Mar Negro y del
Mar de Azov, segun la agencia estatal de noticias Interfax, en medio de la creciente preocupacién por el aumento de los precios
mundiales de los alimentos.

Los mercados en Asia cerraron al alza, con las acciones de Hong Kong liderando las ganancias a nivel regional. Los inversores
monitorearon las acciones de Alibaba (subieron un 12,21%) después que el gigante tecnolégico chino publicara ganancias del
cuarto trimestre mejores de lo esperado.

Otras acciones tecnoldgicas chinas en la ciudad también tuvieron ganancias considerables, con Tencent subiendo un 2,27%
mientras que Netease aumentd un 4,43%. El indice Hang Seng mas amplio de Hong Kong subi6é un 2,89% para cerrar en
20.697,36.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. cae a 2,73%, ya que los temores sobre los planes de la Reserva Federal
para aumentar agresivamente las tasas de interés parecen disminuir. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania retrocede
a 0,95%, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petréleo WTI baja levemente, aunque se ve respaldado por la perspectiva de un aumento del consumo de gasolina en EE.UU.
en el verano y por la posibilidad de una prohibicion de la UE sobre la energia rusa.

El oro aumenta, debido a que el ddlar sigue debilitdndose e impulsa al metal hacia un segundo aumento semanal consecutivo,
en medio de las menores probabilidades de una politica monetaria mas agresiva de la Reserva Federal.



La soja no muestra variaciones significativas, aunque los ultimos prondésticos meteorolégicos para las principales areas de cultivo
de EE.UU. prevén lluvias nuevamente, amenazando con retrasar la siembra.

El ddlar se encamina a su mayor caida semanal en casi 4 meses, ya que se redujeron las expectativas de aumento de tasas de
la Reserva Federal cuando se podria desacelerar o detener el ciclo de ajuste en el segundo semestre.

El euro se debilita, porque los inversores creen que muchas de las esperadas subas de tasas de interés del Banco Central
Europeo ya estan descontadas en los niveles actuales..

DOLLAR TREE (DLTR) publicé ganancias e ingresos trimestrales que superaron las expectativas. El minorista de descuento
reporté ganancias por accion de USD 2,37 sobre ingresos de USD 6,90 Bn, mientras se esperaban ganancias de USD 2,00 por
accion en ingresos de USD 6,76 Bn.

TWITTER (TWTR) recibié una mejor propuesta por parte de Elon Musk, quien aumenté su oferta de adquisicion a USD 33,5 Bn.
La medida indica una nueva seriedad por parte del CEO de Tesla y una mayor probabilidad que complete el acuerdo, que ha
sido envuelto en controversia desde que Musk lo propuso en mayo.

MEDTRONIC (MDT) presenté un informe mas débil de lo esperado para el cuarto trimestre. La compafiia reportd USD 1,52 en
ganancias por accion sobre USD 8,09 Bn en ingresos respecto a expectativas de USD 1,56 por accion y USD 8,43 Bn en
ingresos. Medtronic cité problemas en la cadena de suministro que pesaron los resultados para el trimestre.

ALIBABA (BABA) reportd ganancias e ingresos trimestrales que superaron las estimaciones, ayudado por una mayor demanda
en linea en medio de los bloqueos de China por Covid-19.

LATINOAMERICA
MEXICO: Inflacién se desacelera en la primera mitad de mayo a 7,58%, pero sigue muy por encima de la meta. El instituto de

estadistica (INEGI) informé que durante los primeros quince dias del mes, la inflacion cedié un 0,06%, aunque la subyacente
subié un 0,31% y acumula una tasa anual de 7,24%



RENTA FIJA: El Ministerio de Economia licita hoy Letras y Bonos en pesos por un minimo de ARS 170 Bn

El Ministerio de Economia licitara hoy Letras y Bonos en pesos por un monto minimo de ARS 170.000 M. Es para cubrir el
vencimiento de una Letra a descuento por ARS 166.340 M. Pero como en la licitaciéon anterior obtuvo un fondeo extra de ARS
66.000 M, al menos necesitara ARS 100.000 M, aunque requiere un mayor margen de financiamiento para no presionar las
metas de emisién monetaria.

La recepcion de las ofertas de todos los instrumentos comenzara a las 10 horas y finalizara a las 15 horas. La liquidacion de las
ofertas recibidas y adjudicadas en primera y segunda vuelta se efectuara el dia martes 31 de mayo de 2022 (T+2).

A pesar de las subas de los mercados externos, los bonos en ddlares volvieron a mostrarse a la baja el jueves, en medio de
dudas sobre la economia doméstica y peleas internas en la coalicion de gobierno que generan una elevada incertidumbre
politica-econémica.

Pero ademas, los inversores mantienen la mirada puesta en la revisién de las cuentas publicas por parte del FMI, donde las
metas del primer trimestre de 2022 se habrian cumplido, pero las del segundo trimestre se complicaria alcanzar el objetivo,
debido a que rubros como subsidios energéticos, transferencias a provincias, gastos de funcionamiento del Estado y también de
capital, incluidas prestaciones sociales, estarian creciendo por encima de la inflacion (segun la prensa).

También pone presién sobre las cuentas publicas, los cambios al minimo no imponible del impuesto a las Ganancias que el
Presidente anunciara hoy junto a Guzman y el titular de la Camara de Diputados, Sergio Massa.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd ayer 0,6% y se ubicé en los 1928 puntos basicos.

Por su parte, los titulos publicos en pesos, en especial los ajustables por CER, cerraron el jueves con ganancias. Segun el indice
de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration cerraron con una suba promedio de 0,2%, mientras que los de larga duration
ganaron en promedio +0,6%.

RENTA VARIABLE: En linea con las bolsas externas, el S&P Merval gan6 2,7% y se ubicé por encima de los 93.000
puntos

En linea con la tendencia de las bolsas globales, el mercado local de acciones cerré en alza por compras de oportunidad y
reacomodandose a la suba de precios del miércoles en Nueva York, tras el feriado por la Revolucion de Mayo de 1810.

Los mercados externos subieron tras las optimistas previsiones anuales de varios minoristas, mientras que los datos confirmaron
que la economia estadounidense se contrajo en el primer trimestre, aliviando la preocupacién por las agresivas subas de tasas.

En este contexto, el indice S&P Merval subio ayer 2,7% y se ubicé en los 93.710,99 puntos, quedando en valores maximos
registrados de manera intradiaria. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 1.383 M, mientras que en Cedears
se negociaron ARS 3.204,6 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron ayer fueron las de: Transener (TRAN) +8,2%, Transportadora de Gas del Norte
(TGNO4) +7%, Cresud (CRES) +6,7%, Pampa Energia (PAMP) +6,2%, Central Puerto (CEPU) +5,5%, y Edenor (EDN) +4,5%,
entre las mas importantes.



No se registraron bajas en la jornada de ayer.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs finalizaron en su mayoria con ganancias. Sobresalieron al alza: Mercado Libre
(MELI) +8,4%, Globant (GLOB) +4,5%, Adecoagro (AGRO) +4,4%, Edenor (EDN) +4,2%, Ternium (TX) +4,2% y Despegar
(DESP) +2,9%, entre otras.

La accion de Transportadora de Gas del Sur (TGS) fue la Unica que cerro en baja (-1,9%)
Indicadores y Noticias locales
Confianza del consumidor subié en mayo 1,6% MoM (UTDT)

De acuerdo ala UTDT, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) registré una suba en mayo de 1,6% MoM. En la comparacion
interanual, el ICC, muestra una variacidon acumulada positiva de 2,4%. En cuanto a los componentes del indice, se observan
variaciones heterogéneas. Mientras que los subindices de Situacion Personal y Situacion Macroecondmica cayeron 0,4%y 2,7%
respectivamente, el subindice de Bienes Durables e Inmuebles subio 11,4%, siempre con respecto al mes anterior.

Ocupacion hotelera aumenté 96,3% YoY en marzo

Las pernoctaciones en hoteles aumentaron 96,3% YoY en marzo debido a un incremento del 80,1% en los residentes de
Argentina, segun el INDEC. Asimismo, las pernoctaciones de turistas extranjeros crecieron 1.470,9%. Por su parte, el total de
viajeros hospedados fue 1.618.133, tuvo una variacion positiva de 100,9% respecto al mismo mes del afio anterior. La cantidad
de viajeros residentes subio 83,3% y la de no residentes aumenté 1.368,1%. El 90,0% del total de los viajeros hospedados fueron
viajeros residentes.

Venta de maquinaria agricola aumentoé 74,8% YoY en el 1°T22 (INDEC)

De acuerdo al INDEC, la venta de maquinas agricolas durante el primer trimestre de 2022 alcanzé una facturacion de ARS
44 177,5 M, que representa un aumento de 74,8% en relacion con el mismo trimestre de 2021. En ese sentido, en este periodo,
las unidades vendidas de todos los segmentos de maquinarias registraron un aumento respecto a igual trimestre del afio anterior.
Las cosechadoras presentaron la mayor suba con 43,5%; los tractores crecieron 26,5%; y las sembradoras, 19,2%.

La actividad industrial crecié +5,9% YoY en marzo (UIA)

Segun la UIA, la actividad Industrial registré en el mes de marzo una suba de +5,9% YoY, y una expansion +4,1% en la medicion
desestacionalizada. Durante el primer trimestre del afio, la produccion industrial registré un menor dinamismo. Tuvo una leve
suba de +0,1% sin estacionalidad respecto del cuarto trimestre de 2021, mientras que en la comparacion interanual registré una
suba de +5,3%.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales cayeron USD 190 M y finalizaron en USD 41.462 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) subio el jueves 0,5% y termind ubicandose en los ARS 213,61, dejando una brecha
con la cotizacion oficial de 78,9%. El dolar MEP (o Bolsa) cerré en ARS 211,41, quedando practicamente estable y marcando un

spread con la divisa que opera en el MULC de 77%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista ascendié ayer 30 centavos a ARS 119,41 (vendedor), en un contexto en el que el BCRA
tuvo que vender unos USD 50 M (segun fuentes de mercado) para asistir al mercado.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacién o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.




