Los futuros de acciones de EE.UU. operan con subas (Dow Jones +0,5%, S&P 500 +0,5% y Nasdaq +0,3%), mientras Wall
Street intenta recuperarse de una larga serie de caidas semanales. El Dow Jones ha caido en las Ultimas ocho semanas, mientras
gue el S&P 500 y el Nasdaq estan en rachas negativas desde hace siete semanas.

Sin embargo, el mercado parece haber recuperado un poco su equilibrio esta semana, ya que los inversores esperan que la
inflacion esté alcanzando su punto maximo y que se pueda encontrar un buen valor en estos niveles.

Las minutas de la reunién de la Fed del 3 y 4 de mayo mostraron que los funcionarios vieron la necesidad de aumentar las tasas
de interés rapidamente, y posiblemente mas de lo que el mercado ha descontado, para sofocar las recientes presiones
inflacionarias.

Por otra parte, aunque los resultados corporativos del primer trimestre para el mercado en su conjunto han estado en gran
medida en linea con las tendencias histéricas, ha habido retrocesos dramaticos para algunas acciones importantes después de
los informes de ganancias, a medida que los inversores buscan comprender el impacto de la inflacion y la desaceleracién del
crecimiento econémico.

Se contrajeron los inventarios de petroleo crudo.

Las principales bolsas de Europa operan con leves subas, ya que los mercados analizan las ultimas sefales de la Reserva
Federal con respecto a las alzas de tasas de interés.

Hoy es el ultimo dia del Foro Econémico Mundial, poniendo fin a un evento en el que los lideres empresariales y politicos
mundiales se reldnen para discutir los problemas mas importantes del mundo, con la guerra en Ucrania encabezando la agenda.

Los mercados en Asia cerraron dispares, cuando el Banco de Corea anuncié un aumento de 25 puntos bésicos en su tasa de
referencia al 1,75%, la segunda suba consecutiva de tasas del banco central.

Las acciones de China se recuperaron de las pérdidas anteriores, ya que el indice de Shanghai cerré con un alza del 0,5% a
3.123,11, mientras que el indice de Shenzhen gan6 un 0,571% a 11.206,82. El indice Hang Seng de Hong Kong cay6 alrededor
de un 0,7%, a partir de su Ultima hora de negociacion. En Japén, el Nikkei 225 finaliz6 la jornada con una caida del 0,27% a
26.604,84.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. se mantiene estable en 2,74%, ya que los inversores evalGan las ultimas
minutas de la reunion de la Reserva Federal. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania se ubica en 0,95%, en linea con
los Treasuries de EE.UU.

El petréleo WTI aumenta, ante las sefales de escasez de suministros, mientras que la Unién Europea (UE) discute con Hungria
sobre los planes para prohibir las importaciones de Rusia.

El oro retrocede levemente, después que las actas de la reunion de politica monetaria de la Reserva Federal mostraran que es
probable que el banco central mantenga el rumbo en las subas de tasas de interés.

La soja muestra leves bajas, debido a la caida de la demanda de aceite de soja en China, que ha visto un consumo reducido de
la oleaginosa ante los cierres para evitar la propagacion del Covid-19.

El délar retrocede a un nuevo minimo de un mes, ya que las minutas de la Reserva Federal contenian pocas sorpresas, y se
esperan aumentos adicionales de tasas en 50 puntos basicos para las reuniones de junio y julio.

El yuan se debilitd, ya que los inversores estaban decepcionados que una rara reunién de alto perfil con el primer ministro chino
Li Kegiang para impulsar a la economia no lograra nuevas medidas politicas.



NVIDIA (NVDA) supero las expectativas en cuanto a ventas y ganancias, pero dio un pronéstico decepcionante para el
trimestre actual, citando problemas derivados de la guerra rusa en Ucrania y los bloqueos por el Covid-19 en China. Los
ingresos para el trimestre serian de unos USD 8.100 M, por debajo de las expectativas de USD 8.540 M. Los gastos

operativos de la compafiia aumentaron un 35 % afio tras afio a USD 1.600 M.

SNOWFLAKE (SNOW) superé las expectativas de ingresos para el primer trimestre, aunque su prondéstico de margen
operativo fue menor de lo esperado. Si bien los ingresos de la compaifiia crecieron alrededor de un 85% YoY en el trimestre,

decepciond al pronosticar un margen operativo de -2%, por debajo de las expectativas de un margen positivo del 0,3%.
MACY'S (M) informo ganancias y ventas del primer trimestre fiscal por encima de las expectativas. La cadena de tiendas
departamentales, que también es propietaria de Bloomingdale's, reafirm6 su perspectiva de ventas para el afio fiscal 2022 y
elevod su guia de ganancias, esperando mayores ingresos por tarjetas de crédito para el resto del afio.

LATINOAMERICA

MEXICO: Economia mejora levemente al crecer 1% en el primer trimestre. La cifra supone una mejora de 0,1% con respecto a

la estimacion publicada por el INEGI en abril. En términos interanuales, la economia se expandi6é un 1,8%.

BRASIL: Precios al consumidor aumentaron un 0,59% a mediados de mayo, el mayor nivel del periodo en 6 afios. Los precios

de ocho de las nueve categorias de productos y servicios encuestados subieron y el mayor impacto provino del transporte.



RENTA FIJA: El Ministerio de Economia licitara mafiana Letras y Bonos en pesos por un minimo de ARS 170 Bn

El Ministerio de Economia licitara este viernes Letras y Bonos en pesos por un monto minimo de ARS 170.000 M. Es para cubrir
el vencimiento de una Letra a descuento por ARS 166.340 M. Pero como en la licitacion anterior obtuvo un fondeo extra de ARS
66.000 M, al menos necesitard ARS 100.000 M, aunque requiere un mayor margen de financiamiento para no presionar las
metas de emision monetaria.

La recepcion de las ofertas de todos los instrumentos comenzara a las 10 horas y finalizara a las 15 horas del dia viernes 27 de
mayo de 2022 (T). La liquidacién de las ofertas recibidas y adjudicadas en primera y segunda vuelta se efectuara el dia martes
31 de mayo de 2022 (T+2).

Los soberanos en délares operaron el miércoles en alza en el exterior, en un contexto de inactividad bursétil a nivel local por el
feriado nacional, en parte recuperando parte de lo perdido en las Ultimas semanas. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina
se redujo ayer 0,5% y se ubicé en los 1924 puntos basicos.

El mercado de renta fija se alineé a la tendencia externa, en un marco en el que las bolsas globales subieron después de la
publicacién de las minutas de la Ultima reunién de politica monetaria de la Reserva Federal.

Los bonos argentinos muestran precios muy bajos, perdiendo en lo que va del mayo poco mas de 5% y en lo que va de 2022
mas de 11% en promedio, en medio de dudas sobre la economia doméstica (mas alla de haberse llegado a un acuerdo por la
deuda con el FMI), y ante peleas internas en la coalicién de Gobierno que genera una mayor incertidumbre politica-econémica.

Por su parte, los titulos publicos en pesos, en especial los ajustables por CER, cerraron el martes en alza tras varias jornadas
de precios dispares. Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration cerraron con una suba promedio de
0,3%, mientras que los de larga duration ganaron en promedio +0,7%.

RENTA VARIABLE: ADRs argentinas se manifestaron con mayoria de alzas

En un contexto en el que las principales bolsas del mundo cerraron ayer en alza, las acciones argentinas ADRs se manifestaron
con mayoria de subas, mientras la plaza local permanecia cerrada por el feriado del Dia de la Revolucién de Mayo de 1810.

La mejora de los mercados globales se dio después de la publicacion de las minutas de la Gltima reunion de politica monetaria
de la Reserva Federal, que mostraron que sus miembros consideraron unanimemente que la economia de EE.UU. se ve fuerte
mientras frenan la inflacion sin provocar una recesion.

En este sentido, las acciones que mejor comportamiento tuvieron ayer fueron las de: Transportadora de Gas del Sur (TGS)
+5,4%, Vista Energy (VIST) +4,5% y Central Puerto (CEPU) +3,8%, entre las mas importantes.

Terminaron en baja: Bioceres (BIOX) -4,5%, IRSA Propiedades Comerciales (IRCP) -1,9% y Globant (GLOB) -1,6% entre otras.

El pasado martes, el mercado local de acciones cerré con ganancias, con los inversores atentos al contexto global y a la espera
de las minutas de la Fed, ademéas de mantener las miradas puestas en el ambito local en medio de la elevada inflacion y las
peleas internas en la coalicion de Gobierno.

De esta forma, el indice S&P Merval subié el martes 1% y se ubicé en los 91.271,67 puntos, practicamente en los valores
maximos registrados de manera intradiaria. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 849,9 M, monto menor
al promedio diario de la semana pasada. En Cedears se negociaron ARS 3.544,6 M.

Las acciones que mostraron una mejor performance el martes fueron las de: Banco Macro (BMA) +5,7%, Pampa Energia (PAMP)
+4,9% y Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +3,8%, entre las mas importantes.

Sin embargo, terminaron en baja: Grupo Supervielle (SUPV) -2,5%, Edenor (EDN) -1,7%, YPF (YPFD) -0,8% y Grupo Financiero
Valores (VALO) -0,6%, entre otras.



Indicadores y Noticias locales

La expectativa de inflacion aument6 durante mayo a 58,4% (UTDT)

La inflacion esperada a nivel nacional para los proximos 12 meses, de acuerdo a la mediana de las respuestas, se mantuvo en
mayo en 50%. De acuerdo al promedio, las expectativas de inflacién a nivel nacional aumentaron 6,2 puntos porcentuales (pp)
MoM (el valor mas alto desde que se elabora el indice, afio 2006), situandose en 58,4%. Por regiones, en la Capital y el Interior
del pais se observan niveles de 62,2% y 59,4% respectivamente, mientras que en GBA 55,2%.

Disminuyen en marzo ventas en supermercados, pero aumentaron en shoppings

Segun el INDEC, el consumo en supermercados registré una caida de -0,1% YoY en marzo de 2022, mientras que en los centros
de compra se registré una expansion de +24,6% YoY (ambos registros a precios constantes). Las ventas en los centros de
compra alcanzaron en marzo un total de ARS 40.970,2 M medidos a precios corrientes, mientras que en supermercados sumaron
un total de ARS 168.975 M.

Producciéon de PyMEs industriales subi6 3,4% YoY en abril

De acuerdo a la CAME, la produccién de las pymes industriales registr6é en abril una suba 3,4% YoY, pero con una retraccién de
0,5% MoM. En abril, la industria no tuvo problemas de demanda porque el mercado se mostré6 muy dindmico, pero si problemas
de produccidn por el encarecimiento y desabastecimiento de insumos. El uso de la capacidad instalada se ubic6 en 70,4%, 1,2
puntos por debajo de marzo.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales se incrementaron USD 6 M y finalizaron en USD 41.652 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) subio el martes 0,6% y se ubico en los ARS 212,54, dejando una brecha con la
cotizacioén del oficial de 78,4%. El délar MEP (o Bolsa) aument6 0,3% el martes y cerrd en los ARS 211,33, marcando un spread

con la divisa que opera en el MULC de 77,4%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista avanz6 el martes 17 centavos y cerrd en los ARS 119,11 (vendedor), en un marco en
el que el BCRA compr6 s6lo USD 2 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




