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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Las personas exitosas hacen lo que las personas fallidas no estan dispuestas a
hacer- incluso cuando no parece que haga ninguna diferencia. Y lo hacen el

tiempo suficiente para que el efecto compuesto comience surtir efecto»
Jeff Olson

Grafico del dia
El frenazo de China se convierte en la gran amenaza para la
economia mundial, segun JP Morgan

El yuan sufre fuertes caidas frente al dolar
Tipo de cambio yuan/ddlar

Fuente: Bloomberg ell conomista..
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Ni la guerra ni el giro hawkish de los bancos centrales ni el encarecimiento de la energia, el gran
riesgo a corto plazo para la economia global es China, segun advierten los economistas de JP
Morgan en una nota enviada esta semana. Los confinamientos severos en grandes nucleos
financieros e industriales del pais estan suponiendo un gran lastre para la segunda economia
del mundo. China ha sido el mayor contribuyente al crecimiento global en los Gltimos afios y su
paralizacion puede dejar coja a la economia mundial. Segun los datos de la propia Oficina de
Estadisticas Economicas, el 25% del incremento del PIB mundial en 2021 fue gracias a China.
Aunque la economia asiatica representa 'solo’ el 18% del PIB mundial, su rapido crecimiento la
convierte en el gran motor del avance del producto global, por encima incluso de EEUU. Por eso,
ahora preocupa tanto el frenazo econémico de Pekin, que se produce justo cuando la economia
global comienza a desacelerarse. Aunque los datos de covid parecen estar mejorando, las
medidas para contener el contagio ya han hecho mella en la economia local y también en los
puertos y las fabricas que nutren a toda la cadena global de suministros. Los analistas de Nomura
siguen siempre de cerca la economia China y suelen presentar proyecciones bastante acertadas.
Ahora también muestran su preocupacién en la Ultima revisién de la economia asiatica: "Con el
rapido empeoramiento de los datos de actividad de alta frecuencia de China en abril, y con
nuestra estimacion de que las regiones que producen alrededor del 38% del PIB estan bajo
confinamientos totales y parciales y con graves interrupciones logisticas, hemos reducido nuestra
previsién de crecimiento del PIB del segundo trimestre de China al 1,8% interanual desde el 3,4%
(previsién anual para 2022 hasta el 3,9% desde el 4,3%)", advierten desde Nomura. Esta
debilidad, junto al impacto de la guerra en Ucrania, est4 pesando sobre el yuan, que se ha
depreciado mas de un 6% frente al dolar desde los maximos desde 2022. Los analistas de UBS
han publicado una nota esta semana en la que vaticinan mas debilidad del yuan que podria caer
hasta los 7 yuanes por délar durante el afio. Mark Sobel, economista jefe de OMFIF, explica en
una nota que detras de la debilidad del yuan estan los propios fundamentales de la actividad
econdmica. "La perspectiva econdmica de China se esta debilitando. Se verd mas afectado por
las consecuencias de la atroz invasion de Ucrania por parte de Rusia que EEUU. Ademas, los
problemas del sector de la vivienda y el reciente brote de casos de covid-19 y los confinamientos
en ciudades chinas clave reduciran el crecimiento”.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs repuntan hasta 6% en sintonia con Wall Street; riesgo pais toca minimos en 6
jornadas. Las acciones argentinas rebotan hasta 6% en Wall Street medio de un clima algo mas
optimista en el mundo. La bolsa de Nueva York mejora hasta 1,7% luego de siete semanas
consecutivas en tendencia bajista ante un posible acuerdo entre EEUU y China en materias de
aranceles, aunque continGan las preocupaciones inflacionarias en una semana donde se
conoceran detalles de la ultima reunion de la Reserva Federal Estadounidense. En el mercado
local, los bonos nominados en dolares inician la semana en alza por compras de oportunidad y
el riesgo pais cae 31 puntos basicos. Los papeles argentinos que cotizan en los indices
norteamericanos suben hasta 6% liderados por Cresud, y con fuertes ganancias del sector
financiero, entre cuyos activos se destacan Banco BBVA (4,7%), Banco Superville (3,9%) y
Banco Macro (3,9%).
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Economia dard a conocer nuevas proyecciones macro junto con la actualizacion del
Presupuesto. El revés que sufrid6 el Gobierno nacional en el Congreso en diciembre pasado,
cuando la oposicion no avalé la ley de Presupuesto, obligé a los equipos de Economia a trabajar
en una actualizacion de los nUmeros del Presupuesto 2022. Esa actualizacién presupuestaria se
conocera en junio y contendra no solo la manera en la que se utilizaran los recursos en lo que
resta del afio, sino también cudles son los nUmeros de las principales variables
macroeconémicas que tiene en mente Martin Guzman para 2022. Inflacién, tipo de cambio y
financiamiento del Tesoro seran los que concentraran la atencion, especialmente porque tienen
una incidencia directa en tres de las metas cuantitativas que la Argentina se comprometié a
cumplir con el FMI. “Se esta trabajando en una prérroga presupuestaria, porque a mediados de
afo tendriamos problemas de ejecucion. Alli se van a actualizar las nuevas proyecciones”,
indicaron fuentes del Poder Ejecutivo.

Renuncié Roberto Feletti: lo reemplaza Guillermo Hang, hasta ahora director del BCRA. El
secretario de Comercio Interior, Roberto Feletti, presenté hoy su renuncia al cargo, y sera
reemplazado por Guillermo Hang, quien hasta el momento se desempefiaba como director del
Banco Central. Feletti, quién venia sistematicamente expresando sus diferencias con el ministro
de Economia, Martin Guzmén, anuncié su renuncia a través de twitter. Hang, por su parte, “tiene
larga trayectoria en la funcion publica, habiéndose desempefiado en diferentes areas del
Ministerio de Economia desde el afio 2008 al afio 2015. Desde el inicio de la gestion del actual
gobierno es miembro del directorio del Banco Cental de la Republica Argentina. Hang es
Licenciado en Economia por la Universidad de La Plata", informaron desde el Gobierno, desde
donde también compartieron una foto "de la reunién que estan manteniendo ahora Guzman y
Hang", indicaron desde Economia.

Mercado global

El Dow Jones avanza casi un 2% en su mayor subida diaria en dos semanas. Los principales
indices de la bolsa estadounidense terminan la sesién del lunes en positivo. EI Dow Jones sube
un 1,98% hasta los 31.880,24 enteros, después de haber sumado 618 puntos de golpe en la
jornada. Por su parte, el S&P 500 repunta un 1,86% y alcanza las 3.973,75 unidades. En cuanto
a los indices tecnolégicos, el Nasdag Composite sube un 1,59% hasta los 11.535,27 puntos y el
Nasdaq 100 registra un ascenso del 1,68% hasta los 12.034,28 enteros. En lo que va de afio, el
Nasdaq 100 pierde un 26,26%; el S&P 500 retrocede un 16,76% y el Dow Jones cae un 12,27%.
La subida en bolsa del lunes se ha atribuido a las palabras de Joe Biden, presidente de EEUU,
que ha insinuado que reconsideraria los aranceles a China impuestos por la Administracion de
Trump. Asimismo, los grandes bancos norteamericanos lideraron las ganancias en el S&P 500
después de que Jamie Dimon, CEO de JPMorgan Chase, dijera que los "nubarrones" que se
ciernen sobre la economia estadounidense pueden disiparse.

Mayo seria el mes en el que se noten los cierres de China en los datos de EEUU. Los actuales
confinamientos en China afectan a toda la economia global, incluida la mayor potencia del
mundo, Estados Unidos. Los analistas de Bank of America (BofA) consideran que el impacto en
la economia norteamericana "se dejara sentir principalmente en los datos comerciales y de
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inflacion". "A partir de mayo, esperamos un breve estallido de presion alcista sobre los precios
de los bienes, que podria frenar la caida de la inflacion subyacente interanual”, dicen estos
expertos. Desde BofA estiman que el banco central de EEUU, la Reserva Federal (o Fed), tendra
el 'piloto automatico' puesto hasta septiembre. "Para entonces deberia tener visibilidad sobre
cualquier impacto sostenido en la inflacion del choque con China", anticipan.

Estados Unidos y Taiwan estrechan sus lazos pese a las advertencias de China. La
representante comercial de Estados Unidos, Katherine Tai; se reunié con John Deng, ministro
taiwanés sin cartera, para discutir oportunidades para profundizar la relacion econémica de las
naciones en la misma semana en que el principal diplomatico de China advirti6 a Washington
que esta yendo por el “camino equivocado” con su apoyo a la isla. Tai y Deng “discutieron
oportunidades para profundizar la relacion econdmica, avanzar en prioridades comerciales
mutuas basadas en valores compartidos y promover la innovacion y el crecimiento econémico
inclusivo para sus trabajadores y empresas”; sefial6 la Oficina del Representante Comercial de
EE.UU. en un comunicado enviado por correo electronico el viernes. Las autoridades se
reunieron en Bangkok en el marco de una cumbre de ministros de comercio del Foro de
Cooperacion Econdmica Asia Pacifico. Ambos instruyeron “a sus equipos para que exploren
formas concretas de profundizar la relacién comercial y de inversién entre EE.UU. y Taiwan y se
relinan nuevamente en las préximas semanas para discutir el camino a seguir”, segun el
comunicado. Con anterioridad, se habian reunido virtualmente al menos dos veces, incluido el
mes pasado, desde que Tai asumié como representante comercial de EE.UU. en marzo de 2021.

SENEES

Un 24 de mayo de 1941 nacié Bob Dylan, un musico, compositor, cantante y poeta estadounidense,
ampliamente considerado como una de las figuras mas prolificas e influyentes en la musica popular
del siglo XX y de comienzos del siglo XXI. En 2016 recibié el Premio Nobel de Literatura. Gran parte
de su trabajo mas célebre data de la década de 1960, en la que se dio a conocer como cantautor folk
con composiciones como «Blowin' in the Wind» y «A Hard Rain's a-Gonna Fall» con un importante
contenido de protesta social. Tras dejar atras la musica folk, Dylan modifico la musica popular en 1965
con el album Bringing It All Back Home y posteriormente Highway 61 Revisited, uno de los trabajos
musicales mas influyentes del siglo XX, en el que combiné la musica rock con composiciones

complejas y literarias influidas por imagineria surrealista. Su primer sencillo, «Like a Rolling Stone»,

fue elegido como la mejor cancion de todos los tiempos por la revista Rolling Stone y alcanzo el

segundo puesto en la lista estadounidense Billboard Hot 100. A lo largo de su carrera, Dylan ha sido
reconocido y honrado por sus compaosiciones, interpretaciones y grabaciones. Sus discos le han valido
varios Grammys, Globos de Oro y premios de la Academia, y su nombre se halla en el Salon de la
Fama del Rock and Roll, el Salén de la Fama de Compositores de Nashville y el Salén de la Fama de

los Compositores.
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Bolsa Bono a 10 afios
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Foto del dia

"Montafioso" - El monasterio de Sumela es un monasterio Georgiano ortodoxo, a los pies de un acantilado
frente al valle de Altindere, en la region de Macka en la provincia de Trebisonda, actual Turquia. Situada
a una altitud de aproximadamente 1200 metros, es una importante atraccion turistica del parque nacional
de Altindere. Fue fundado en el afio 386 d. C. durante el reinado del emperador Teodosio | (375-395), la
leyenda cuenta que dos sacerdotes emprendieron la fundacion del monasterio en el sitio después de
haber descubierto un icono milagroso de la Virgen Maria en una cueva en la montafia. Durante su larga
historia, el monasterio cayd en ruina en varias ocasiones y fue restaurada por varios emperadores.
Durante el siglo VI d. C., fue restaurado y ampliado por el general Belisario por orden de Justiniano.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningldn tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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