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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La comodidad es enemiga del progreso»

PT Barnum

Grafico del dia
Meta (Facebook) es la prueba de que la longevidad de las acciones
en el S&P500 sigue en caida

Longevidad media de las acciones del S&P 500

En afios, media movil de 7 afios.
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Fuente: Statista/eToro elEconomista.es

"Meta (Facebook) salio a bolsa hace justo 10 afios, convirtiéndose en la tercera OPV mas grande
de la historia de EEUU. El aumento de diez veces el precio de 38 délares de su OPV la llevo a
una capitalizacion de mercado maxima en 2021 de mas de un billon de délares. Sin embargo, el
precio se ha reducido a la mitad desde entonces y su valoracion de 16 veces los beneficios (PER)
esta por debajo de la media del S&P 500. Este es un claro recordatorio de la constante
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destruccion incluso entre los valores mas grandes, con la longevidad de las acciones del S&P
500 desplomandose (ver grafico) y una accion petrolera -Aramco- que ahora vuelve a ser la mas
grande del mundo”, explica Ben Laidler, estratega de mercados de eToro. "Los consultores de
McKinsey Foster y Kaplan en el famoso libro de 2004 Creative Destruction, mostraron que incluso
las mejores empresas y las que causan mas admiracién habitualmente han luchado para
mantener una rentabilidad mas alta durante mas de 10-15 afios. De manera similar, la longevidad
promedio de una accién en el indice S&P 500 se ha reducido casi a la mitad en las Ultimas
décadas, debido a las adquisiciones o la caida de la capitalizacién del mercado. Esto se ha visto
empeorado por la velocidad de la transicion tecnolédgica y el aumento de la economia de "el
ganador se lleva la mayor parte de la tarta", afiade el analista.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas cayeron hasta 10,1% en Wall Street afectadas por clima global. Las
acciones argentinas operaron con bajas de hasta un 10% este miércoles en Wall Street, donde
los principales indices mostraron fuertes caidas; mientras el mercado local permanecié sin
actividad con motivo del feriado a raiz del Censo Nacional 2022. Los papeles argentinos anotaron
mayoria de pérdidas encabezados por Mercadolibre (-10,1%); Despegar (-6,3%); Ternium (-
5,4%); YPF (-4,9%); Pampa Energia (-4,2%); BBVA, Cresud y Central Puerto (-3,8%); Telecom
Argentina (-3,5%) y Banco Macro (-3,3%). Las Unicas acciones que marcaron una suba fueron
Corporacion América, con un ascenso de 0,2%, e Irsa, con una mejora también del 0,2%.

Para Moody's, las empresas argentinas enfrentan mayor riesgo de liquidez en la reqion. La
agencia de calificacién crediticia Moody's indicé que las empresas argentinas son las que
enfrentan mayores riesgos de liquidez en la region, segin se desprende de una serie de
informes.La firma explicé que los riesgos de liquidez de las empresas varian de forma
significativa entre las economias latinoamericanas. En este punto, los riesgos de liquidez para
empresas no financieras son menores en Brasil, Chile y México, al tiempo que los emisores de
Peru se enfrentan a riesgos moderados. Los riesgos son entre moderados y altos en Argentina,
donde las tensiones macroecondmicas dificultan el escenario para las empresas. Moody's indico
que a pesar del aumento de los costos, los paises exportadores siguen beneficiandose de unos
mayores precios en las materias primas. De su lado, las empresas que no se dedican al sector
de las 'commodities' se estan beneficiando del aumento de la actividad minorista, que ha
recuperado terreno tras pasar lo peor de la pandemia.

Casi 1,4 millones de personas abrieron una cuenta en bancos publicos en un mes. Casi 1,4
millones de personas abrieron una cuenta en los bancos Provincia (Bapro) o Nacién (BNA) en el
ultimo mes, luego del anuncio de otorgamiento del bono de Refuerzo de Ingresos para
trabajadores informales, a través de Cuenta DNI y BNA+, las aplicaciones gratuitas que las
entidades tienen disponible para celulares. Las personas que hayan escogido esta opcién como
forma de cobrar las dos cuotas de $ 9.000 del bono podran recibir el dinero directamente en su
teléfono y, desde alli, realizar todas las operaciones sin necesidad de ir a una sucursal bancaria,
tener una tarjeta de débito o usar efectivo. El Banco Nacidn registré la apertura de 1.041.300
nuevas cuentas a través de BNA+ desde el 13 de abril, mientras que el Banco Provincia dio de
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alta 314.000 cajas de ahorro para adultos a través de Cuenta DNI, segun confirmaron fuentes de
ambas entidades a Télam.

Mercado global

El S&P 500 cae un 4% vy vive su peor dia desde junio de 2020. Los principales indices de la bolsa
estadounidense se desploman con fuerza este miércoles. El Dow Jones cae un 3,57% hasta los
31.490,07 puntos. Se trata de su mayor descenso diario desde el 11 de junio de 2020, cuando
se hundié un 6%. Por otro lado, el S&P 500 registra un descenso del 4,04% y se sitla en las
3.923,68 unidades, estableciendo un nuevo minimo anual. El indice no experimentaba una caida
diaria de tal magnitud desde el 11 de junio de 2020, cuando se hundié un 5,89%. Por ultimo, el
Nasdaq Composite pierde un 4,73% hasta los 11.418,15 enteros, su peor dia desde el 5 de mayo;
y el Nasdaqg 100 cae un 5,06% este miércoles hasta los 11.928,31 puntos. Curiosamente, el
pasado 5 de mayo también caydé un 5,06%. En lo que va de afo, el Nasdaq 100 se deja un
26,91%; el S&P 500 retrocede un 17,72% y el Dow Jones pierde un 13,34%.

La jornada més 'oscura’ para Walmart en el parqué desde 1987. El gigante de los supermercados
Walmart sufri6 en Wall Street la mayor caida en casi 35 afios tras recortar su prevision de
beneficios para todo el afio debido a las presiones inflacionistas, especialmente en alimentos y
combustible. Las acciones se hundieron un 11%, hasta 131,35 délares al cierre, la mayor caida
desde octubre de 1987. Walmart habia ganado un 2,4% en lo que va de afio hasta el lunes,
resistiendo a una liquidacién de las acciones estadounidenses. El empeoramiento de las
perspectivas hizo tambalear la fe de Wall Street en la capacidad de la cadena retail para hacer
frente a los mayores costes de la mercancia, el transporte y la mano de obra. Los resultados
también subrayaron la presién sobre los consumidores de EEUU, ya que la subida de los precios
hace que el sentimiento sea el mas bajo de la Ultima década. Walmart y sus homélogos ya se
enfrentaban a duras comparaciones con principios de 2021, cuando los pagos del estimulo
federal impulsaron el gasto de los hogares durante la pandemia de coronavirus.

La Reserva Federal de Nueva York advierte mas presiones sobre cadena de suministro. Las
presiones de la cadena de suministro global aumentaron en abril por primera vez este afio y
existe el potencial de que mayores tensiones geopoliticas aviven aiin mas los cuellos de botella
logisticos en el corto plazo, dijo el Banco de la Reserva Federal de Nueva York. El indice Global
Supply Chain Pressure subi6 a 3,29 el mes pasado, desde un 2,8 en marzo, dijo el miércoles la
Fed de Nueva York en un comunicado. Alcanz6 un méaximo de 4,45 en diciembre. El indicador
relne 27 variables que toman en consideracion multiples factores, desde los costos de transporte
transfronterizo hasta los datos de fabricacién a nivel de pais en la eurozona, China, Japon, Corea
del Sur, Taiwan, el Reino Unido y Estados Unidos. El empeoramiento de la situacién se debio
principalmente a la ralentizacién de los tiempos de entrega en China debido a las estrictas
medidas de bloqueo impuestas para frenar la propagacion del covid-19; plazos de entrega mas
largos en la eurozona a medida que la guerra de Rusia en Ucrania dafia las cadenas de
suministro europeas; asi como los costos mas altos de transporte aéreo desde EE.UU. a Asia.
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Un 19 de mayo de 1994 fallecié Jacqueline Kennedy Onassis. Fue primera dama de los Estados
Unidos por ser la esposa de John F. Kennedy, durante su presidencia desde 1961 hasta el asesinato
de su esposo en 1963. En 1951 se gradué con una licenciatura en literatura francesa de la Universidad
George Washington y se fue a trabajar para el Washington Times-Herald como fotégrafa investigadora.
Como primera dama, fue conocida por su muy publicitada restauracion de la Casa Blanca y su énfasis
en las artes y la cultura. El 22 de noviembre de 1963, ella viajaba con el presidente en una caravana
de automdviles en Dallas, Texas, cuando fue asesinado. En 1968, se cas6 con el armador griego
Aristoteles Onassis; permanecieron casados hasta la muerte de Onassis en 1975. Es recordada por
su contribucion a las artes y la preservacion de la arquitectura historica, su estilo, elegancia y gracia.
Destacé como icono de la moda; su famoso traje rosa Chanel se ha convertido en un simbolo del
asesinato de Kennedy y una de las imagenes perdurables de la década de 1960. Figur6 en 1999 en la

lista de Gallup de las personalidades méas admiradas en los Estados Unidos del siglo XX.
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Foto del dia

"Glacial" - El Parque nacional Ala Archa es un espacio protegido alpino en las montafias de Tian Shan de
Kirguistan, establecido en 1976 y situado a unos 40 km al sur de la ciudad capital de Biskek. El parque,
gue incluye el desfiladero del rio Ala-Archa y las montafias que lo rodean, es un destino popular para
picnis de fin de semana, excursionistas, senderistas, esquiadores, asi como los alpinistas que buscan un
retos de hielo y rocas. El parque cubre unos 200 kilémetros cuadrados, y su altitud varia de unos 1500
metros a la entrada a un maximo de 4895 metros en el Pico de Semenova Tian-Shanski, el pico mas alto
de la cordillerra Ala-Tau del Tian Shan. Hay mas de 20 glaciares y unos 50 picos de montafia en el parque.
Ademas dos rios més pequerio, el Adygene y el Ak-Sai.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria

— » Sk o s allradsa i | :
{\-} C RiT E R I A ;‘h_m"mt__ _www.criteria latam.com

_ m [eriteria-investmant



http://criterialatam.com/

/:") Bolsar
19/05/2022

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



