" o 17/05/2022
Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si vas a alcanzar la excelencia en cosas grandes, desarrolla el habito en asuntos

pequefos. La excelencia no es una excepcion, es una actitud prevaleciente»

Colin Powell

Grafico del dia
La actividad econémica de China se derrumba bajo la politica Covid
Zero de Xi

Sharp Slump
Covid and lockdowns drive China into contraction for a second time
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La economia de China esta pagando el precio de la politica Covid Zero de la nacién, con la
produccion industrial y el gasto del consumidor cayendo a los peores niveles desde que comenzé
la pandemia y los analistas advierten que no habra una recuperacién rapida. La produccién
industrial cay6 inesperadamente un 2,9 % en abril respecto al afio anterior, mientras que las
ventas minoristas se contrajeron un 11,1 % en el periodo, menos que la caida proyectada del
6,6 %. La tasa de desempleo subi6 al 6,1% y la tasa de desempleo juvenil alcanzé un récord.
Los inversores respondieron vendiendo de todo, desde acciones chinas hasta futuros sobre
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indices estadounidenses y petroleo. La economia de China se ha visto muy afectada por los
estrictos esfuerzos del gobierno para mantener a raya el virus, con ciudades importantes como
Shanghai blogqueadas durante varias semanas y restricciones en muchos otros lugares
recortando el gasto, cerrando fabricas y bloqueando las cadenas de suministro. El gobierno ha
redoblado su estrategia Covid Zero, a pesar de que la alta transmisibilidad de la variante omicron
pone a las ciudades en mayor riesgo de cerrarse y reabrirse repetidamente. El enfoque de
tolerancia cero ha provocado criticas por parte de las empresas, ha alimentado la frustracion del
publico y ha puesto el ambicioso objetivo de crecimiento de Beijing para todo el afio de alrededor
del 5,5% mas fuera de su alcance. Los datos del lunes sugieren que el producto interno bruto
disminuy6 un 0,68% en abril respecto al afio anterior, la primera contraccion desde febrero de
2020, segun estimaciones de Bloomberg Economics. El crecimiento podria debilitarse por debajo
del 2% en el segundo trimestre, segin UBS Group AG, mientras que S&P Global Ratings predijo
que podria ser tan bajo como 0,5%. Los economistas de Citigroup Inc. redujeron su prondstico
de crecimiento para todo el afio para 2022 de 5,1% a 4,2%.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Advierten que los pedidos de mayores gastos podrian llevar el déficit fiscal a 6% del PIB. En el
primer trimestre del afio, el pais cumplié con la meta de déficit primario. El limite acordado con
el FMI era de 222.000 millones de pesos y el resultado fue de 193.000 millones. Sin embargo, el
gasto publico siguié creciendo en ese periodo, descontada la inflacion, a una tasa superior al
10%. Los gastos se aceleraron el mes pasado como consecuencia, entre otros factores, de las
mayores erogaciones que demandaron el area energética y la atencién de los sectores mas
vulnerables. Se estima que el déficit del Tesoro en abril rond6 los 200.000 millones de pesos.
Este desequilibrio lleva a los analistas a prever que el Gobierno no cumplira con la meta acordada
con el Fondo para el segundo trimestre del afio, que no deberia superar - en todo el periodo - los
344.000 millones.

Acciones argentinas subieron hasta 6,6% en Wall Street, pero riesgo pais superd los 1.900
puntos. Las acciones argentinas subieron este lunes hasta un 6,6% en Wall Street, de la mano
de las firmas vinculadas a los commodities agricolas luego de que los precios internacionales del
trigo pegaran un salto. En cambio, los bonos en ddlares cedieron hasta 3,8%, afectados por una
marcada aversién al riesgo dada las dudas ante la elevada inflacion, més las crecientes
tensiones politicas en la coalicién de Gobierno. Ante este panorama, la bolsa portefia cerré en
alza. El indice accionario S&P Merval subié un 1,3%, a 89.964,8 unidades, como parte de un
rebote técnico que impuls6é una mejora del 3,8% el viernes. En el segmento de renta fija, los
bonos argentinos en ddélares cerraron con bajas generalizadas, de hasta el 3,8%, tal como sufrié
el Global 2046. Frente a ello, el riesgo pais sobrepasé con creces los 1.900 puntos, al trepar 2%
hasta los 1.924 puntos, nuevo maximo desde principios de marzo.

Estiman que el campo puede generar ingresos por US$41.500 millones hasta fin de afo. El
viento de cola que desde hace algunos meses tiene el sector agro exportador podria generar
ingresos al pais por mas de US$41.499 millones. El dato lo aporta la Bolsa de Comercio de
Rosario, lo que constituiria un récord para el sector con un aporte que se ubicaria US$3.450
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millones por encima de los ingresos del afio pasado. Sin embargo, los mercados mostraron en
las Ultimas semanas una altisima volatilidad, con movimientos ascendentes y descendentes. Es
que este afo, no solo los operadores estan atentos al avance de las campafias agricolas en las
zonas productivas mas fuertes del planteta y a las cuestiones climaticas, sino que se suman otros
factores de incertidumbre: el conflicto bélico y el regreso de las medidas restrictivas por
cuestiones sanitarias vinculadas al COVID19.

Mercado global

El oro toca minimos no vistos desde febrero por la fortaleza del délar. Aunque el oro se
recompuso a medida que avanzé la sesion norteamericana, lo cierto es que la onza del metal
precioso ha caido hasta situarse en minimos de mas de tres meses, con lo que registro al cierre
de Wall Street los 1.823,8 ddlares por onza. El precio de este valor refugio se contrajo ante un
ddlar fortalecido en el mercado de divisas después de que el yuan se depreciara como
consecuencia del deterioro de la economia China. Asi, al cierre de los mercados el délar se
cambiaba por 6,79 yuanes. Otros metales preciosos que han sufrido grandes variaciones este
lunes son la plata y el paladio. Este ultimo ha subido un 4,1% en esta jornada hasta los 2.027,6
dolares. El precio del petréleo también despunt6 en el arranque de la semana con el barril de
Texas escalando casi un 3% hasta superar los 113,7 ddlares por unidad y con el precio del trigo
en Estados Unidos subiendo otro 6% tras la decision de India de cerrar sus exportaciones.

Wall Street claudica, arrastrada por los malos datos de la economia china. Los principales indices
estadounidenses pierden el impulso visto al cierre de la semana pasada y finalizan el lunes con
pérdidas, a pesar de que se mantuvieron en verde la mayor parte de la sesion. Asi, mientras el
Dow Jones anota una timida subida del 0,08%, el S&P 500 retrocede un 0,4% y el Nasdaq pierde
un 1,2%. La jornada bursétil al otro lado del Atlantico ha estado condicionada por la evidencia
del deterioro en la economia china por las politicas restrictivas en el pais para frenar la expansion
del coronavirus, lo que afecta de manera directa a las empresas de todo el mundo, como también
se ha visto durante la sesién europea. Ademas, las voces que hablan de recesion en Estados
Unidos cada vez se escuchan con mas fuerza como el presidente de Goldman Sachs, Lloyd
Blankfein, que ha aconsejado "prepararse en Estados Unidos porque el riesgo [de recesion] es
muy, muy alto", segun recoge Bloomberg. También el expresidente de la Reserva Federal de
Estados Unidos, Ben Bernanke, ha manifestado en una entrevista al New York Times que
"incluso en un escenario benigno, deberiamos ver una desaceleracion en la economia”.

EEUU: grave sorpresa negativa en el Empire Manufacturing. EI crecimiento del sector
manufacturero se desaceleré bruscamente en Nueva York en el mes de abril. El indice
manufacturero Empire State cay6 precipitadamente en mayo, con 36 puntos menos, hasta -11,5,
la peor lectura desde los primeros dias del covid. La debilidad de los envios, los nuevos pedidos
y los pedidos no realizados indican una demanda mas débil. Los plazos de entrega se alargaron
y las presiones inflacionistas siguieron siendo muy elevadas. La contratacion se mantuvo en alza,
el Unico punto positivo de este informe. Ademas, los fabricantes no estan especialmente
entusiasmados con las perspectivas. "Este no es un comienzo optimista para los datos de mayo,
pero no estamos tomando demasiado de este informe, ya que Nueva York representa solo una
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pequefa parte de la fabricacién nacional. Un mes no marca una tendencia y esperamos una
actividad manufacturera saludable durante el resto del afio y hasta 2023. La demanda de bienes
se esta enfriando y los cierres en China y la guerra de Rusia en Ucrania estan agravando los
desafios del lado de la oferta, pero el telén de fondo fundamental apoyara el crecimiento continuo,
incluso cuando la recuperacion se inclina cada vez mas a favor de los servicios", sefiala Oren
Klachkin, de Oxford Economics.

SENE[ES

Un 17 de mayo de 1971 nacié Maxima de los Paises Bajos. Actualmente es la reina consorte de los

Paises Bajos por su matrimonio con el rey Guillermo Alejandro, siendo la segunda consorte de un

soberano de Europa nacida en Latinoamérica, después de la gran duquesa Maria Teresa de
Luxemburgo de origen cubano y la segunda reina y tercera soberana al tener en cuenta a la portuguesa
nacida en Brasil, Maria Il de Portugal. A partir del 30 de abril de 2013, en el trigésimo tercer aniversario
de la ascension al trono de la reina Beatriz de los Paises Bajos, la princesa Maxima se transformé en
la soberana consorte de ese reino, debido a la abdicacion de la reina —quien es ahora princesa de los

Paises Bajos— a favor del heredero Guillermo Alejandro de los Paises Bajos.
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Foto del dia

"Centrado" - Akshardham es un complejo de templos hinduistas en Nueva Delhi, India. También conocido
como Delhi Akshardham o Swaminarayan Akshardham, el complejo muestra milenios de cultura
tradicional, espiritualidad, y arquitectura hindd e India. El edificio central fue inspirado y desarrollado por
Pramukh Swami Maharaj, el jefe espiritual de la Bochasanwasi Shri Akshar Purushottam Swaminarayan
Sanstha, cuyos 3.000 voluntarios ayudaron a 7.000 artesanos en la construccion de Akshardham. El
templo, que atrae aproximadamente al 70% de los turistas que visitan Nueva Delhi, fue inaugurado
oficialmente el 6 de noviembre de 2005. Se encuentra cerca de las orillas del rio Yamuna, junto a la villa
de los Juegos de la Commonwealth 2010 en el este de Nueva Delhi. El templo, en el centro del complejo,
fue construido de acuerdo con el Vastu Shastra y Shastra Paficharatra.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



