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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Define el éxito en tus propios términos, alcanzalo segun tus propias reglas, y

construye una vida que estés orgulloso de vivir»
Anne Sweeney

Grafico del dia
El Dow Jones sube 400 puntos en un rally de recuperacion luego de
fuertes pérdidas a principios de semana
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Las acciones subieron el viernes, recortando las pérdidas de otra semana a la baja y evitando
que el S&P 500 caiga en territorio de mercado bajista. EI Promedio Industrial Dow Jones subi6
466,36 puntos a 32.196,66, o un 1,47%. El S&P 500 gan6 un 2,39% para cerrar en 4.023,89 y el
Nasdagq Composite salté un 3,82% hasta los 11.805. EI S&P 500 terminé el viernes su mejor dia


http://criterialatam.com/

16/05/2022
desde el 4 de mayo, mientras que el Nasdaq registr6 su mayor ganancia en un dia desde
noviembre de 2020. A pesar de las ganancias del viernes, los principales promedios registraron
pérdidas para la semana, con el Dow cerrando con una caida del 2,14% y registrando su primera
racha de pérdidas de 7 semanas desde 2001. El S&P 500 cay6 un 2,4% y alcanzé su racha
semanal de pérdidas mas larga desde 2011, mientras que el Nasdaq cayd un 2,8%. “Asi como
los arboles no suben al cielo, los precios no caen para siempre”, dijo Sam Stovall, estratega jefe
de inversiones de CFRA. "Incluso en las correcciones y los mercados bajistas que se acercan,
tienden a experimentar repuntes de alivio, que es lo que parecen estar comenzando los
mercados hoy".

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas treparon hasta 10% en Wall Street; pero riesqgo pais tocé maximo de 2
meses. Acompafiando la tendencia de sus pares externos, las acciones argentinas subieron este
viernes hasta casi 10% en Wall Street, mientras la bolsa portefia gano casi 4%, alentada por
compras de oportunidad en un marco reducido y selectivo de negocios, un dia después de que
el Banco Central (BCRA) aumentara su tasa de referencia al 49% anual tras el dato inflacionario
del 6% para abril. La suba mas destacada en la jornada la registraron las acciones de Mercado
Libre, que treparon un 9,9% luego de caer fuerte el lunes y el miércoles, ante el castigo
generalizado que sufrieron las empresas tecnolédgicas en Wall Street. De hecho, a pesar de esta
fuerte suba, los activos de MELI acumulan una baja de 18,4% en el mes. En la bolsa portefia, en
tanto, el indice bursétil S&P Merval mejoré un 3,8%, a 88.795 puntos, con lo que acumulé en lo
gue va del afio una suba del 4,8%, frente a una inflacion superior al 25% en el mismo periodo.

El ddlar financiero subié $4 y superd los $213 por primera vez en 10 jornadas. El délar contado
con liquidacién registré su segunda suba consecutiva, sumé $4 y superé los $213 por primera
vez en 10 jornadas. Sucedi6 una jornada después de conocerse la inflacion interanual mas alta
en 30 afios. El CCL -operado con el bono Global GD30- subié 1,9% hasta los $213,18. De esta
forma, la brecha con el tipo de cambio oficial se ubicé en 81,5%. Por su parte, el MEP -también
valuado con el Global 2030- creci6 2,2% hasta los $210,85, luego de dos caidas seguidas. Por
ende, el spread con el mayorista que regula directamente el Banco Central (BCRA) trep6 hasta
80,4%. Ambos tipos de cambio registraron su mayor valor desde el 26 de abril cuando el CLL
cerré en $214,11 y el MEP finaliz6 en $212,18. En este contexto, el délar mayorista, que regula
directamente el BCRA, ascendi6 18 centavos a $117,43.

La soja trepé méas de US$20 y alcanzé un maximo de 12 jornadas. La soja cerré con importantes
subas en su contrato de mas préximo vencimiento en el mercado de Chicago debido a nuevas
ventas de oleaginosa estadounidense a China, mientras los cereales terminaron la jornada con
pérdida por mejoras en las condiciones climaticas y toma de ganancias en el pais del norte. El
contrato de mayo de la oleaginosa subi6 3,8% (US$23,15) hasta los US$633,19 la tonelada, a la
vez que el de julio lo hizo por 2% (US$12,03) para concluir la jornada a US$604,99 la tonelada.
Los fundamentos de la suba radicaron en un renovado interés de China por mercaderia
estadounidense a pesar de las restricciones del gigante asiatico por el rebrote de Covid-19.



https://www.cnbc.com/2022/05/12/stock-futures-open-to-close-bear-market.html
https://www.ambito.com/finanzas/bonos/acciones-argentinas-treparon-10-wall-street-pero-riesgo-pais-toco-maximo-2-meses-n5438941
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Mercado global

La confianza de los consumidores vuelve a bajar en EEUU. La confianza de los consumidores
cambié de rumbo en mayo, después de haber subido brevemente en abril, ya que las actitudes
se deterioraron en general tanto en lo que respecta a las condiciones econémicas actuales como
a las expectativas. El indice de sentimiento del consumidor de la Universidad de Michigan cayé
6,1 puntos hasta 59,1, su nivel mas bajo desde agosto de 2011. El indice de condiciones actuales
cay6 5,8 puntos, hasta 63,6, mientras que el indice de expectativas bajo 6,2 puntos, hasta 56,3.
"La evaluacion de los hogares de su situacion financiera actual en relacion con el afio pasado se
hundioé hasta su lectura mas baja desde 2013, con mas de un tercio de las respuestas negativas
atribuidas a la inflacion. Resulta alentador que las expectativas de inflacién se mantuvieran sin
cambios por tercer mes en el 5,4% para el proximo afio y en el 3,0% para los préximos cinco a
diez afios. Sin embargo, incluso con las medidas de inflacion mostrando signos tempranos de
tocar techo, un descenso mas lento de lo deseado en las presiones de los precios mantendra el
sentimiento deprimido a corto plazo", sefiala Mahir Rashid, de Oxford Economics.

"El S&P 500 no esta descontando una recesion”, indican analistas. "El S&P 500 alcanz6 un nivel
clave esta semana, cayendo por debajo de la marca de los 4.000 puntos, una cifra registrada por
Gltima vez en marzo de 2021, justo cuando el crecimiento de la liquidez mundial alcanzé su punto
culminante. Para descontar una desaceleracion econémica, los beneficios tendrian que disminuir
un 20% o mas, lo que situaria la cotizacién del indice insignia en la zona baja de los 3.000 puntos,
o al menos bajar otro tramo del 15%", sefiala en un comentario Yves Bonzon, CIO de Julius Baer.
"Es importante destacar que los sectores privados de EEUU y Europa no muestran ningun
sintoma de desequilibrios endégenos, como los observados en 2001 (gasto de capital excesivo
en el sector de internet) o en 2008 (inversion excesiva en el sector de la vivienda). Asimismo, la
inflacion deberia empezar a invertirse a medida que los efectos de la pandemia y la guerra en
Ucrania sobre la cadena de suministro de materias primas empiecen a desaparecer", afiade
Bonzon, subrayando que no prevé un superciclo en las materias primas y fisicamente no hay
escasez general de las mismas. "Por lo tanto, la recesion no constituye nuestro escenario base",
sentencia el experto.

Powell avisa: rebajar la inflacién ser& "algo doloroso" y afectara a la economia real. El presidente
de la Reserva Federal, Jerome Powell, ha sido mas claro que nunca en una entrevista realizada
esta misma semana. El banquero central ha reconocido que vienen tiempos dificiles y que quiza
fue un error esperar tanto para empezar a subir los tipos de interés. No resulta habitual ver a un
cargo de esta magnitud hablando con tanta claridad y sobre todo reconociendo que se han
podido equivocar a la hora de implementar sus politicas. Powell ha advertido que reducir la
inflacién al objetivo del banco central de EEUU (2% en el medio plazo) causara "algo de dolor".
Ademas, Powell ha reconocido que abordar los altos precios sin causar una recesion puede
depender de factores que no estan a su alcance. Palabras poco tranquilizadoras en momentos
de elevada tension en la economia y los mercados globales. Los comentarios de Powell se
producen en medio de la creciente incertidumbre sobre las perspectivas econdémicas globales.
No obstante, el banquero central esta advirtiendo de lo que puede ocurrir a medida que la Fed



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_23280
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comienza el ciclo de endurecimiento mas rapido de la politica monetaria en décadas. Los bancos
centrales tienen que tomar decisiones complicadas cuando la inflacién supera el objetivo.

Efemérides

Un 16 de mayo de 1966 fue lanzado Pet Sounds, el undécimo album de estudio de la banda de rock
estadounidense The Beach Boys. El album se caracteriza por ser diferente a los anteriores trabajos de
la banda: en lugar del habitual rock and roll y surf que los caracterizaba, en el disco predomina el pop
barroco, con un contenido lirico més sofisticado siendo mas reflexivo y sentimental. Pet Sounds es
considerado por los musicologos como un &lbum conceptual que avanzé en el campo de la produccién
musical, introduciendo armonias y timbres no estandar e incorporando elementos de musica pop, jazz,
exotica, clasica y vanguardista. El &lbum no se pudo replicar en vivo y fue la primera vez que un grupo
se aparto del formato habitual de banda de rock eléctrico, el disco promovié la legitimacion cultural de
la musica popular, fue crucial para el desarrollo del rock progresivo y el art rock, y también ayudaria a
que la musica psicodélica sea la tendencia principal en los afios posteriores. Ha sido ampliamente
considerado como uno de los albumes mas influyentes en la historia de la musica popular, y ha sido

clasificado como uno de los mejores albumes de todos los tiempos por diversas revistas de musica.
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Foto del dia

"Balcanico" - El Parque nacional de Berdap se extiende a lo largo de la margen derecha del rio Danubio,
desde la fortaleza Golubac hasta la presa cercana de Sip, en Serbia. Se extiende por mas de 640
kilbmetros cuadrados y la oficina de administracion del parque se encuentra en la localidad de Doniji
Milanovac en el Danubio. La caracteristica principal y belleza natural destacada del parque nacional de
Djerdap es el desfiladero Djerdap - la famosa Puerta de Hierro - la puerta de entrada a través de la
vertiente sur de los montes Cérpatos, donde se ubica el rio mas largo y grande de acumulacion en la
antigua Yugoslavia.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
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precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



