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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La duda mata mas suefios que el fallo»

Suzy Kassem

Grafico del dia
Inflacién en Brasil sube mas de lo previsto por alimentos

No Respite

Brazil inflation speeds past forecasts as Russia's war drags on
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Los precios al consumidor de Brasil subieron mas de lo esperado debido a los costos de
alimentos y transporte después de que el banco central sefialara que probablemente volvera a
subir la tasa de interés el proximo mes. Los precios aumentaron 12,13% en abril respecto al afio
anterior, sobre la mediana de estimaciones de un 12,06% en una encuesta de Bloomberg. La
inflacién mensual lleg6é a 1,06%, informo el miércoles la agencia nacional de estadisticas. El
banco central se acerca al fin de uno de los ciclos de ajuste monetario mas agresivos del mundo
desde la pandemia, con aumentos que han sumado 10,75 puntos porcentuales a la tasa Selic en
poco mas de un afo. Sin embargo, la inflacién sigue estancada en dos digitos, irritando a los
brasilefios y presentando un gran desafio para los esfuerzos del presidente Jair Bolsonaro de
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obtener un segundo mandato. La semana pasada, los responsables de politica encabezados por
Roberto Campos Neto subieron la tasa clave al 12,75% y sefialaron que era probable que se
produjera un aumento adicional, aunque mas pequefio, antes de poner fin al ciclo de alzas. En
las minutas de la decision de tasas, los banqueros centrales escribieron que los efectos de los
mayores costos de endeudamiento sobre la inflacién “todavia estan por verse”. Los precios de
los productos basicos siguen subiendo por la invasién rusa de Ucrania, lo que repercute en toda
la economia brasilefia. La petrolera estatal Petroleo Brasileiro S.A. elevo los precios del diésel
en un 8,9% esta semana. El aumento del costo de vida se ha convertido en una de las principales
preocupaciones de los votantes antes de las elecciones generales de octubre, y las encuestas
muestran ampliamente que Bolsonaro carga con la culpa.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs escalaron hasta 7% en Wall Street, y riesgo pais bajé por primera vez en 5 jornadas. Las
acciones argentinas subieron por segunda jornada consecutiva este miércoles en Wall Street,
debido a compras de oportunidad por parte de los inversores. Sucedié pese a la volatilidad de
los mercados internacionales luego de conocerse el dato de la inflacion de abril en Estados
Unidos. Los papeles de Telecom lideraron las ganancias, con un salto de 6,9%. Le siguieron los
activos de Transportadora de Gas del Norte (+6,2%); y Ternium (+5,9%). En este marco, el indice
lider S&P Merval de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) crecié un 2,5%, a 85.763 puntos,
luego de mejorar un 1,7% en la vispera y de derrumbarse un 4,9% el lunes. A contramano de
sus pares, las acciones de Mercado Libre se desplomaron 12,3%, arrastradas por la mala sesion
de las firmas tecnoldgicas a nivel global. En el segmento de renta fija, los principales bonos
nominados en ddlares registraron mayoria de incrementos, en un escenario de precios
actractivos aunque no exento de riesgos elevados. El Bonar AL29 exhibié un alza de 1,9%.

El BCRA se encamina a subir hoy la tasa (por quinta vez en el afio). Por quinta vez en el afio, el
Banco Central se encamina a subir la tasa de interés, tanto de los instrumentos de politica
monetaria como de los plazos fijos minoristas. El objetivo del retoque se focaliza en “alinear” la
tasa efectiva con las estimaciones de inflacion del afio, que hoy rondan el 60%. Luego de la
Gltima suba, las Leligs pagan un rendimiento efectivo anual de 58,68% (TNA 47%) y los plazos
fijos hasta $10 millones para personas humanas tiene una TEA de 57,07% (TNA 46%). Segln
estimaciones del mercado, si se suben las tasas entre 2 y 3 puntos porcentuales, los
rendimientos efectivos quedarian en torno del 60%, en linea con las perspectivas de aumento de
los precios. Garantizar un rendimiento positivo en términos reales es un compromiso asumido
por el gobierno nacional con el Fondo Monetario Internacional.

Este jueves se conocera la inflacion de abril. EI INDEC dara a conocer este jueves la inflacion de
abril y, si bien luego del 6,7% registrado en marzo se espera una cierta desaceleracion, seguira
en niveles elevados. De hecho, las proyecciones de distintas consultoras privadas oscilan entre
5% y 6,3%, aunque el promedio de la mayoria ubica al IPC con una suba cercana al 6%. Algo al
respecto dejé entrever Martin Guzman dias atras cuando, en relacion a la inflacién, dijo que “abril
es menos malo que marzo”. “Sabiamos que marzo iba a ser el peor mes”, remarco el ministro de
Economia. En ese escenario, analistas estiman que se espera “un 5% para abril” y que “mayo
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puede ser similar”. Los alimentos, en tanto, treparon también en el orden del 5% durante el mes
pasado para la consultora.

Mercado global

El Nasdaqg se desploma otro 3% en la sesion ante el miedo a una recesiéon en EEUU. Tras los
timidos avances del martes, los principales indices de la bolsa estadounidense registran caidas
este miércoles. El Nasdaq Composite pierde un 3,18% Yy se sitla en los 11.364,24 puntos;
mientras que el Nasdaq 100 cae un 3,06% hasta las 11.967,56 unidades. Por otro lado, el Dow
Jones retrocede un 1,02% hasta los 31.834,11 enteros y el S&P 500 cae un 1,65% hasta los
3.935,18 puntos. En lo que va de afio, el S&P 500 se deja un 17,48%; el Dow Jones cae un
12,40% y el Nasdaq 100 pierde un 26,67%. "Las acciones caen después de que los datos
mostraran que la inflacién de EEUU seguira siendo alta durante bastante tiempo, lo que aumenta
la preocupacion de que la Reserva Federal se vea obligada a desencadenar nuevas medidas de
ajuste que podrian llevar a la economia a una recesién", informa Bloomberg. Las declaraciones
del presidente del Banco de la Reserva Federal de Atlanta, Raphael Bostic, tampoco ayudaron
al sentimiento del mercado, ya que el funcionario dijo que esta abierto a "mover mas" los tipos si
la inflacién persiste en niveles elevados. Ademas, la curva del Tesoro se apland, y la diferencia
entre los rendimientos a dos y 10 afios se redujo en nueve puntos béasicos.

"La Fed podria tener que 'destruir' 70.000 empleos al mes en EEUU". "Mirando hacia el futuro,
el ajustado mercado laboral de EEUU nos pone en la extrafia posicién de esperar informes de
empleo mas suaves. Cuanto mas se apriete el mercado, mayor sera el riesgo de un gran
movimiento a lo largo de la curva de Phillips y la necesidad de que la Fed invierta ese movimiento
el afio que viene", sefiala en un informe Ethan S. Harris, economista de Bank of America (BofA)
Securities. "Por ejemplo, supongamos que la Fed quiere aumentar la tasa de desempleo en un
0,1% al mes. Si el crecimiento de la poblacién activa se mantiene al fuerte ritmo de 200.000
empleos mensuales de los dltimos meses, la Reserva Federal tendra que reducir el crecimiento
del empleo a unas 25.000 personas al mes. Si la poblacién activa se ha ralentizado a un ritmo
mas parecido al de la tendencia, entonces tendran que empujar el crecimiento del empleo a un
nivel negativo de 70.000. Es decir, tendrian que desencadenar una leve recesiéon", subraya el
analista.

Disney se dispara un 4,5% tras presentar resultados y superar previsiones. Disney vive una
jornada frenética en el mercado 'afterhours', subiendo un 4,5%. Este movimiento ocurre después
de que la firma anunciase unos resultados con un crecimiento mas fuertes de los esperado y que
han llenado al mercado de optimismo. Los ingresos de la compafiia han aumentado hasta los
19.250 millones de délares y ha logrado 137 millones de suscripciones totales para Disney +
frente a los 135 millones que el mercado esperado. La firma ademas logra una ganancia de 1,08
dolares por accién. Con el agotamiento del modelo de negocio de rivales como Netflix, los
inversores esperaban estos resultados para ver si esta crisis podria contagiarse a su competidora
y, de momento, parece que no ha sido asi.
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SENE[ES

Un 12 de mayo de 1907 nacié Katharine Houghton Hepburn, una actriz estadounidense. Conocida por
su fuerte independencia y personalidad enérgica, fue una primera actriz en Hollywood durante mas de

sesenta afios. Sus primeros afos en la industria del cine estuvieron marcados por el éxito e incluso

recibié un premio de la Academia por su tercera pelicula, Morning Glory (1933). En la década de 1940

fue contratada por la Metro-Goldwyn-Mayer, donde su carrera se centrd en un ddo con Spencer Tracy.
La asociacién de ambos en pantalla siguio durante 25 afios y produjo nueve peliculas. Intervino en una
variedad de géneros que van desde la comedia alocada a dramas basados en obras literarias y recibio
cuatro premios Oscar a la mejor actriz, un récord no superado por ningln intérprete hasta la fecha. Es
uno de los grandes mitos femeninos de la historia del cine. En 1999, Hepburn fue nombrada por el

American Film Institute como la mayor estrella femenina de la historia de Hollywood.
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Foto del dia

"Desniveles" - El Desierto de la Tatacoa es la segunda zona arida mas extensa de Colombia después de
la Peninsula de La Guajira. Es uno de los escenarios naturales mas atractivos de Colombia, de tierra de
color ocre y gris con pincelazos del verde de los cactus. El Desierto de la Tatacoa tiene dos colores
caracteristicos: ocre en el sector del Cuzco y gris en la zona de Los Hoyos. La Tatacoa o el Valle de las
Tristezas, como lo llamé en 1538 el conquistador Gonzalo Jiménez de Quesada, por los rastros de
deterioro que noto en su territorio, no es justamente un desierto, sino un bosque seco tropical. Su nombre
“Tatacoa” también se lo atribuyeron los espanoles, refiriéndose a la serpiente cascabel y no, como se
podria pensar, a las culebras inofensivas de color negro.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.


http://criterialatam.com/

