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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No progresas quedandote al margen, lloriqueando y quejandote. Progresas
implementado ideas»

Shirley Chisolm

Grafico del dia
Los mercados esperan que EEUU haya doblado ya el ‘cabo’ de la
inflacion: el IPC de abril tiene que bajar del 8,5%
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La 'tormenta’ inflacionista de los Ultimos meses ha afectado por igual a multitud de paises, pero
el caso de EEUU es el que mas ha concitado la atencion de los inversores por razones obvias,
es el epicentro de los mercados. La inflacién interanual se aceleré hasta el 8,5%, la tasa mas
alta desde diciembre de 1981. En el momento de conocerse el dato, y algo antes, los analistas
debatian si esa marca seria el pico de inflacion o si esta podia continuar al alza en abril. Aunque
el consenso espera que la cifra, que se conocera este miércoles, se relaje hasta el 8% en abril,
no esta tan claro que EEUU haya doblado el cabo de la inflacion y los expertos lanzan
argumentos a favor y en contra. Para Bob Schwartz, economista sénior de Oxford Economics,
resolver la incognita de si en marzo se registrd el pico de inflacion y en abril se evidenciara el
descenso es "la pregunta del billén". El analista considera que hay indicios de que este 8,5% de
marzo marca el punto algido del ciclo inflacionista, pero matiza que mucho depende de los
precios del petréleo y de los alimentos, que son "rehenes" de la guerra en Ucrania, asi como de
los estrictos cierres por covid en China, que pueden prolongar la escasez de la cadena de
suministro. "El consenso parece pensar que si ha habido pico ya, aunque solo sea por razones
estadisticas. En particular, el denominado efecto base comenzara a surtir efecto en abril, ya que
las comparaciones con los precios inflados de hace un afio apuntan a que los aumentos seran
mas lentos en los proximos meses. La bajada de los precios de la gasolina también deberia
ayudar, ya que el descenso de los precios del crudo en las Ultimas semanas ha reducido el coste
de llenar el depdsito. Por si solo, esto tendria un gran impacto en la variacion de los precios al
consumo, debido a que el aumento de los precios de la energia representd casi tres cuartas
partes del incremento del 1,2% del indice de precios al consumo entre febrero y marzo, el mayor
incremento mensual en mas de 15 afios", sefiala Schwartz.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa))

Mercado local

Acciones argentinas rebotaron hasta 5% en Wall Street, pero riesgo pais tocé nuevo maximo en
2 meses. Las acciones argentinas recuperaron algo de aliento este martes en Wall Street tras la
dura caida sufrida en la vispera, en medio de un clima cauto y volatil, dado que a los inversores
les preocupa la alta inflacion local y la desaceleracion de la economia global. Los repuntes fueron
encabezados por Central Puerto (+4,8%); Pampa Energia (+4%); y Tenaris (+2,5%). En la bolsa
local, el indice lider S&P Merval de BYMA gané un 1,74%, a un cierre provisorio de 83.676,75
puntos, contra un derrumbe del 4,9% el lunes al compas de los Adrs locales cotizados en Nueva
York. En la rueda, se destacaron las performances de Aluar (+6,1%) y Central Puerto
(+4,3%). En renta fija, los principales bonos nominados en délares cerraron dispares, con subas
de hasta 1,1% entre los Bonares, y cotizaciones mixtas entre los Globales. Asi, el riesgo pais
argentino que elabora el banco JP Morgan subia seis unidades, a 1.854 puntos basicos, nuevo
maximo en dos meses.

Guzman ante empresarios: hablé de "anclar expectativas" y ratific6 metas con el FMI. Mas alla
de algunas expresiones de apoyo que hicieron publicas recientemente diversos empresarios al
ministro de Economia, Martin Guzman, todavia a los representantes del sector les cuesta creer
en la propuesta del funcionario para estabilizar la economia. Sostienen que los planteos internos
dentro de la coalicion de Gobierno le restan credibilidad al titular del Palacio de Hacienda. Asi lo
sefialaron a Ambito en el marco del Summit 2022 organizado por la Camara de Comercio de los
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Estados Unidos (Amcham) que se llevé a cabo en un hotel de Puerto Madero. Habian anotadas
unas 1200 personas para escuchar a Guzman, quien en la jornada anterior habia salido a
contestar las criticas del kirchnerismo a su gestidn. Frente a la audiencia prometié seguir “con
toda conviccién en la linea macro y productiva que hemos planteado” y sostuvo que las metas
del acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) “las queremos cumplir por nosotros
mismos”.

BCRA desaceleré las compras de délares ante fuerte participacion de la demanda. El Banco
Central (BCRA) mantuvo este martes su racha compradora, al adquirir otros u$s5 millones en
medio de una fuerte demanda, con lo que presenta un saldo positivo de US$115 millones en lo
gue va de la semana. Desde el inicio del afio, la acumulacién supera los US$745 millones. "Por
octava rueda consecutiva la autoridad monetaria logra resultados positivos por su actividad de
regulacién, aunque hoy con un exiguo monto de compras netas. En mayo, el BCRA acumula
compras por u$s635 millones, por lejos el mejor resultado de los Ultimos meses en un escenario
mas favorable por la buena performance de los ingresos del sector agroexportador", indicaron
analistas. El délar mayorista, que regula directamente el BCRA, ascendi6 18 centavos a $116,93.
En los dos primeros dias de esta semana, el tipo de cambio mayorista aument6 63 centavos,
contra 56 centavos de suba registrados en idéntico lapso de la semana anterior.

Mercado global

El Dow Jones sigue cayendo un 0,26% este martes, pero el Nasdaqg sube un 1%. Los principales
indices de la bolsa estadounidense frenan las fuertes caidas de los ultimos tres dias. El S&P 500
sube un 0,25% hasta los 4.001,05 puntos; el Nasdag Composite repunta un 0,98% y se sitla en
las 11.737,67 unidades y el Nasdaqg 100 sube un 1,30% hasta los 12.345,86 enteros. Por otro
lado, el Dow Jones cae un 0,26% hasta los 32.160,74 puntos, pero al menos la caida es inferior
a la vista el lunes. En lo que va de afio, el Dow Jones pierde un 11,50%; el S&P 500 se deja un
16,05% y el Nasdaq 100 retrocede un 24,35%. "El posicionamiento en el mercado es obviamente
muy ligero ahora mismo y la liquidez sigue siendo muy dificil, asi que no hara falta mucho para
que las cosas se muevan mucho", ha dicho Scott Ladner, jefe de inversiones de Horizon
Investments, en unas declaraciones recogidas por Bloomberg. "Probablemente, atribuiria este
movimiento a la cuadratura de posiciones antes del IPC de mafiana. La gente no quiere ir en
corto antes de lo que se ve como un probable IPC débil y una reduccién resultante al alza", ha
explicado el experto.

Buscando 'sefiales ocultas' en los bonos: ¢frenaré la Fed su endurecimiento?. El conocido
periodista financiero de Bloomberg Joe Weisenthal destaca en su newsletter que ayer habia un
cierto panico en el aire que no parecia estar presente en todo este Ultimo desplome del mercado.
"Esto nos lleva a una cosa interesante que hizo que ayer fuera diferente, y es que finalmente
vimos una apuesta por los bonos. Los rendimientos del Tesoro a 10 afios, que habian llegado a
rondar el 3,2%, bajaron un poco, acercandose al 3% en el dia. Y lo que es mas importante, los
rendimientos a 2 afios también cayeron. Se encontraban en torno al 2,75%, antes de pasar al
2,6%", indica Weisenthal. Segun explica el periodista, "es este extremo corto el que representa
mas claramente la trayectoria de la Fed a corto plazo, y hasta ahora no habia indicios de que
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nada de lo que ocurriera en el mercado bursatil o en la economia real pudiera frenar el ritmo de
las subidas de tipos. Finalmente, eso se esta poniendo un poco a prueba". "Ya sea por el propio
mercado o por lo que esta ocurriendo en la economia real (como las sefiales de desaceleracion
en el sector de la vivienda y la construccién), por primera vez en mucho tiempo, hay pequefios
indicios de que la Reserva Federal podria reducir algunos de sus planes de endurecimiento, al
menos un poco”, concluye.

Biden puede provocar una recesion global. La industria se revitalizaria. Un New Deal ecologico
pondria en marcha una revolucién tecnolégica, creando al mismo tiempo puestos de trabajo
altamente cualificados y bien remunerados y abordando el cambio climatico. Y las
infraestructuras y la productividad se transformarian gracias a un mayor gasto publico que
invertiria décadas de abandono y declive. Al tomar posesion del cargo, el presidente Joe Biden
y su camarilla de asesores ultrakeynesianos prometieron el programa econémico mas radical de
cualquier presidente desde el New Deal de Franklin Roosevelt en la década de 1930. Con 2
billones de délares prestados, impresos por la Reserva Federal, el alcance y la escala de su
ambicidn no tenian precedentes. hace poco nos enteramos de que la economia norteamericana
cayo6 un 1,4% en el Gltimo trimestre. Con una inflacion del 8,5%, la mas alta de los ultimos 40
afos, la economia se encuentra en la peor situacién desde hace mucho tiempo. La verdad es
que Biden heredé una economia perfectamente soélida de Donald Trump, y con la recuperacion
de la produccion de la pandemia deberia haber estado zumbando sin problemas por ahora. En
cambio, su imprudente mal manejo de la economia, su gasto salvaje y sin control, y su creencia
infantil de que se podia imprimir dinero en un auge sin ninguna consecuencia, corre el riesgo de
desencadenar una recesion global.

SENEES

Un 11 de mayo de 1904 naci6é Salvador Felipe Jacinto Dali i Doménech, marqués de Dali de Pubol.
Fue un pintor, escultor, grabador, escendgrafo y escritor espafiol del siglo XX. Se le considera uno de

los maximos representantes del surrealismo. Salvador Dali es conocido por sus impactantes y oniricas

imagenes surrealistas. Sus habilidades pictéricas se suelen atribuir a la influencia y admiracion por el

arte renacentista. También fue un experto dibujante. Los recursos plasticos dalinianos también
abordaron el cine, la escultura y la fotografia, lo cual le condujo a numerosas colaboraciones con otros
artistas audiovisuales. Tuvo la capacidad de acrisolar un estilo genuinamente personal y palpable al
primer contacto, que en realidad era muy ecléctico y que «succiond» de innovaciones ajenas. Una de
sus pinturas mas célebres es La persistencia de la memoria (también conocida como Los relojes
blandos), realizada en 1931. Como artista extremadamente imaginativo, manifest6 una notable

tendencia al narcisismo y la megalomania, cuyo objetivo era atraer la atencion publica..
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios
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Foto del dia

"Mongol" - El parque nacional de Gorkhi-Terelj es uno de los parques nacionales de Mongolia. La zona
turistica Terelj tiene una serie de "campamentos de turismo". Esta conectado con Ulan Bator por una
carretera asfaltada. El camino llega al paso Gorkhiin Davaa. La mayoria de los campamentos de turismo
y lugares de interés turistico estan antes de este paso. La zona turistica del parque nacional es
formalmente parte de Ulan Bator. Una pequefia porcion sur del parque se ha desarrollado para los turistas,
con restaurantes, tiendas de recuerdos, caballos y camellos en alquiler y campamentos turisticos ger,
muchos de ellos dirigidos por Juulchin, la ex empresa estatal de turismo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.


http://criterialatam.com/

